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A股三大指数周二集体走强，截至收盘，沪指涨0.87%，收报3870.02点；深证

成指涨1.53%，收报12777.31点；创业板指涨1.77%，收报2980.93点。沪深两市

成交额达到18121亿元，较周一放量844亿元。个股方面，上涨股票数量达到4300

只，近百股涨停。 杨晓春

周二，AI应用方向持续活跃，其中

游戏股涨幅居前，巨人网络、欢瑞世纪

涨停，富春股份涨超 15%，世纪华通、

昆仑万维、名臣健康、三七互娱、恺英

网络等个股涨幅居前。需注意的是，

AI 应用方向在经历市场的反复演绎

后，午后部分个股已先行回落，后续可

能仍会面临兑现压力，在经历短线分

歧后能否再度一致性转强，或决定了

本轮AI应用行情的延续性。

算力硬件概念再度走强，其中谷

歌链领涨，德科立、光库科技、长光华

芯、永鼎股份、福晶科技、特发信息等

个股涨停。算力硬件核心标的在此前

调整的过程中，累积了较多的套牢卖

压，在目前市场增量资金有限的情况

下，想要将其完全化解或具难度，仍先

以短线修复性反弹看待为宜。

抗流感概念表现活跃，海南海药、

特一药业、北大医药、金迪克涨停，一品

红、华兰疫苗、金石亚药、众生药业等个

股涨幅居前。目前来看，该方向属于较

为典型的事件催化下的题材炒作，虽然

难以成为市场领涨核心，但仍有在热点

轮动中以支线题材的身份反复活跃。

个股层面来看，短线情绪进一步

修复，连续两日逾百股涨超 9%，跌停

个股数量降至5家。其中有关于“地图

炒作”卷土重来，福建本地集体反弹，

实达集团晋级 4 连板，福建高速、中国

武夷等多股涨停。而AI应用人气股榕

基软件、新华都同样叠加了福建本地

股属性。海南自贸区也尾盘异动，海

南瑞泽直线拉升涨停封板，康芝药业、

海马汽车、罗牛山等同样出现抢筹信

号。另一方面，前期走弱的高位人气

股同样迎来修复，其中海南海药再度

涨停录得 8 天 4 板，而合富中国、平潭

发展、海峡创新等均以红盘报收。整

体而言，短线投机炒作的氛围逐步转

好，后续仍可在热点板块中寻找低位

补涨机会。 海雪峰

概念题材

AI概念股持续活跃 游戏股大涨

通鼎互联：股东东吴创投拟减持

不超过0.49%股份；

财通证券：同意公司向专业投资

者公开发行面值余额不超过50亿元短

期公司债券；

科瑞思：收到广东证监局行政监

管措施决定书；

宁波富邦：收到参股子公司股权

转让意向金5000万元；

东方雨虹：竞拍 2.67 亿元取得采

矿权；

超卓航科：公司股票将于2025年11

月26日继续停牌 不超过3个交易日；

北汽蓝谷：向特定对象发行股票

申请获同意；

科森科技：拟在马来西亚设立境外

全资子公司 拟投资金额为3000万美元；

天合光能：公司储能产品 2025 年

出货目标超 8GWh，2026 年预计出货

量翻倍；

邦基科技：终止重大资产重组，披

露内幕知情人股票交易自查情况；

鸥玛软件：国有股权无偿划转完

成 控制股东变更为山东国投；

北斗星通：董秘潘国平、副总黄磊

拟分别减持0.0059%和0.0031%股份；

华锋股份：控股股东筹划控制权

变更 股票继续停牌；

曙光股份：公司整车产品新能源

电池主要与宁德时代合作。第一财经

热股追踪

龙蟠科技签450亿元巨单 能否借势翻身？

11月25日，龙蟠科技公告称，公司控股

子公司常州锂源及控股孙公司南京锂源

（以下简称“卖方”）与楚能新能源全资子公

司武汉楚能、孝感楚能及宜昌楚能（以下简

称为“买方”）共同签署了《补充协议二》，对

原协议相关条款进行补充与修订。

原协议约定，2025年至2030年，卖方合

计向买方销售15万吨磷酸铁锂正极材料产

品。此次《补充协议二》约定，2025 年至

2030年，卖方合计向买方销售130万吨磷酸

铁锂正极材料产品。

公告显示，如按照预计数量及市场价

格估算（不考虑客供碳酸锂模式的情况

下），《补充协议二》与原协议总销售金额超

450亿元。

龙蟠科技2025年第三季度报告显示，

今年前三季度，公司实现营收同比增长

2.91%至58.25亿元，归母净利润亏损1.10亿

元 ，经 营 活 动 产 生 的 现 金 流 量 净 额

为-6635.88万元。若磷酸铁锂进入涨价周

期，龙蟠科技将受益于此次大单。若磷酸

铁锂行业仍处于亏损状态，龙蟠科技该业

务或将“增收不增利”。

每日经济新闻

经历周一的探底回升之后，A股市场周

二以高开高走的姿态迎来全线反攻，三大

指数集体跳空放量上行，展现出短期强劲的

修复动能。在经历了此前一轮快速而急促

的下跌之后，市场终于迎来了企稳回升的曙

光。不过，在短期反弹态势确立的背景下，

市场和大多数投资者仍不免心存疑问：这轮

超跌修复行情能否突破技术性反弹的范畴，

真正演变为一轮具有持续性的上行趋势？

从推动本轮反弹的动因来看，主要源

于外部压力的阶段性缓解与内部结构性风

险的释放。美联储释放的鸽派信号显著缓

和了全球流动性收紧的预期，为包括A股在

内的新兴市场创造了宝贵的窗口期；与此

同时，市场内部成交集中度已从高位显著

回落，个股极端高位占比也回归至合理区

间，显示过热风险已得到相当程度的消

化。此外，以AI为代表的科技成长主线在

流动性预期改善与产业趋势延续的双重支

撑下，估值与景气度的匹配度有所提升，也

为市场注入了结构性的活力。

然而，反弹的持续性可能仍面临多重

现实制约：

1.外部环境的不确定性。美联储的鸽

派信号虽改善了市场预期，但12月是否降

息仍存分歧，政策路径的模糊性可能导致

市场预期反复波动。与此同时，美股科技

股的表现直接影响全球风险偏好，此前A股

大跌便受其拖累，若美股未能企稳，A股科

技板块的反弹空间也将持续承压。此外，

中日关系的紧张态势也在不断扰动市场情

绪，地缘政治风险作为制约风险偏好回升

的重要变量，短期内难以彻底消除。

2.资金面的短板更凸显出本轮反弹的

脆弱性。尽管市场呈现放量上行态势，但

两市成交总额仍未能突破2万亿元关口，缺

乏足够增量资金支撑的反弹难以形成有效

攻势。历史经验表明，A股的有效反攻往往

需要量能持续放大作为基础，在无量配合

的情况下，反弹容易陷入昙花一现的困

境。更为关键的是，自3040点以来的上行

行情已积累了一定规模的获利盘，若没有

持续的量能承接，后续抛压可能随时显现，

从而进一步限制反弹的高度。

综合而言，对于当前市场既不宜过度

乐观，也不应过分悲观。在指数经历快速

下跌后，技术性反弹本就属于合理现象，但

其能否演变为更具持续性的上涨行情，仍

需基本面、资金面与政策面的多重验证。

对投资者而言，此时更应保持理性，在反弹

过程中重点观察市场能否有效放量、是否

出现具有号召力的新主线，以及外部环境

能否持续配合。在趋势真正明朗之前，不

妨以结构性思维应对，合理控制仓位，把握

确定性较高的细分机会，耐心等待市场做

出明确的方向选择。

市场观察

近年来，全国工业机器人市场持

续火热。国家税务总局发布的最新增

值税发票数据显示，10月份，我国新质

生产力持续培育壮大。创新产业加快

发展，高技术产业销售收入同比增长

13.6%，延续较快增长。其中，高技术

服务业、高技术制造业销售收入同比

均保持两位数以上增长。特别是随着

“人工智能+”行动加快落地，集成电

路、工业机器人、无人机制造销售收入

同比分别增长32.5%、41.7%和38.4%。

近年来，全国工业机器人市场持

续火热。根据国家统计局数据，今年

1~10 月我国工业机器人产量达到

60.27 万台，同比增长 28.8%，已超过

2024年全年产量，2025年产量有望创

新高。

渤海证券认为，虽然我国连续多

年位居全球工业机器人第一市场，但

从人均保有密度的角度来看仍有提升

空间，在我国制造业人口红利逐渐消

退背景下，机器换人仍是驱动工业机

器人行业增长的长期逻辑。

据统计，A股市场中布局工业机

器人的概念股达到50家，主要从工业

机器人整机及零件生产、减速器、线缆

等领域进行布局，从今年以来股价表

现来看，概念股年内平均上涨31.25%，

卧龙电驱、中大力德、工业富联年初至

今股价实现翻倍，万马股份、新时达累

计涨幅在80%以上。

工业机器人概念股普遍重视研发

投入，根据三季报数据显示，研发费用

占营业收入的比例超过5%的概念股

共有34家，占比近总数的七成，华中

数控、思林杰、景业智能研发费用占比

最 高 ，分 别 达 到 26.58% 、25.04% 、

23.14%。 证券时报网

工业机器人产量创新高

公告速递
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