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周四，半导体芯片全线走强，长光华芯、德

明利、金海通涨停，源杰科技、赛微电子、寒武

纪、海光信息涨幅居前。而领涨细分来看，一

方面受涨价逻辑的驱动下存储芯片持续走强，

另一方面，部分国产算力芯片在经历时间整理

后，迎来资金的集中回流。

机器人概念股午后再度活跃，方正电机、

东山精密、万向钱潮涨停，汉宇集团、蓝思科

技、三花智控、长盈精密等涨幅居前。需注意

的是，板块中多数个股上方仍面临着一定的套

牢卖压考验，若后市没有足够的资金回流，仍

先以短线修复性反弹看待为宜。

磷化工板块同样涨幅居前，清水源、澄星

股份、芭田股份、云天化涨停，六国化工、湖北

宜化、兴发集团涨幅居前。上海申银万国证券

认为，三季度属于下游传统淡季，化工品价格

高位回落，但农化等细分行业高需求支撑业

绩。预计磷化工是今年三季度净利润同比增

幅较大、环比提升较大的子行业。

个股来看，科技权重迎来集体反弹，算力

硬件方向表现亮眼，东山精密涨停，寒武纪、海

光信息、中科曙光均涨超 7%，中际旭创、胜宏

科技、新易盛等涨幅靠前。此外，电网设备方向

活跃，其中摩恩电气3连板，闽东电力、顺钠股

份、保变电气2连板。燃气轮机概念也开始发

酵，三角防务、全柴动力、潍柴动力涨停。科技

股回暖对于市场人气的提升效果立竿见影，若

能维持强势的话，有利于反弹的延续。海雪峰

行情预测

半导体引领科技股集体回暖

A股主要指数周四集体走强，沪指收复4000

点大关。截至收盘，沪指涨0.97%，收报4007.76

点；深证成指涨1.73%，收报13452.42点；创业板

指涨 1.84%，收报 3224.62 点；科创 50指数涨

3.34%，收报1436.86点。两市成交额达到20552

亿元，较周三放量1829亿元。个股方面，上涨股票

数量接近2900只，逾70只股票涨停。 杨晓春
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11月以来，A股首次重返4000点，这

里的动力主要来自消息刺激与政策托底

的双重作用。芯片板块的强势爆发直接

受益于AMD宣布其AI芯片获得对华出口

许可的消息催化，作为AMD重要合作方的

海光信息率先冲高，叠加数据中心建设与

国产替代预期升温，共同推动产业链走

强。政策与资金面同样提供有力支撑，央

行单日开展7000亿元逆回购操作释放流

动性，两融余额逼近2.5万亿元，为市场突

破关键点位创造了有利条件。

不过，在指数重返4000点后，一个关

键问题也随之浮现：这次突破能否站稳？

我们认为，4000 点短期站稳的概率在提

升，但 4000 点上方的空间正在被压缩，

4000点附近出现反复的可能性较高。

首先，关键点位的历史心理压力。

4000点作为一个重要的整数关口和心理

点位，从历史经验看，突破后往往需要震

荡整固；

其次，机构持仓高度集中。东吴证券

最新研报分析，主动偏股型基金三季报

显示，截至2025年三季度，电子行业持仓

占比达25%，TMT(科技、媒体和通信)板块

仓位超 40%，均创历史新高。重仓 TMT

的机构在前三季度普遍积累了丰厚浮

盈，而四季度作为全年业绩定调的关键

时期，机构的核心诉求会从追求超额收

益转向锁定利润；

第三，短期催化剂的空窗期：11月正

值政策与业绩的空窗期。随着三季报披

露完毕和中美会谈阶段性成果兑现，市场

缺乏新的强劲催化剂，短期内轮动速度可

能加快，不易形成持续向上的合力。

此外，技术面上，沪指在4000点下方

形成长期箱体震荡格局，而本次突破伴

随着量价背离隐忧，尽管成交额徘徊在2

万亿附近，但相比 9 月以及 10 月成交整

体迎来萎缩。

总体而言，当前A 股虽再次站上4000

点，但站稳条件尚不充分，沪指仍有上冲

空间，但大概率进入反复震荡阶段。短期

缺乏新强劲催化剂，科技板块持仓集中、

部分资金有获利了结压力，且流动性面临

IPO与解禁冲击，但中长期仍有宏观政策

托底、上市公司基本面韧性及科技成长主

线支撑，投资者无需过度纠结指数是否立

刻站稳，应聚焦结构性机会。

市场观察

电力行业有望迎来盈利改善和价值重估

近日，电力板块迎来强势行情，

板块热度显著攀升。多重利好为板

块提供支撑，全国电力市场交易保持

增长态势，绿电交易增速尤为突出，

国家电网固定资产投资稳步提升，近

期输变电核心设备采购持续推进，电

网投资高景气度得以延续。多位分

析人士认为，电力板块短期行情受政

策与数据催化，长期则受益于市场化

改革深化与成本改善，全年盈利改善

与价值重估值得期待。

“国内历经多轮电力供需矛盾

紧张后，电力板块有望迎来盈利改

善与价值重估。当前新能源装机

持续快速增长，能源政策仍重点强

调安全保供，在此背景下煤电顶峰

价值将持续凸显。”信达证券研究

团队表示，未来“双碳”目标下的新

型电力系统建设，需依赖系统调节

手段的丰富与投入；而容量电价机制

明确煤电基石地位、电力现货及辅助

服务市场机制持续推广，将推动电力

市场化改革深化，带动电价稳中上

涨。此外，国家发展改革委加大电煤

长协保供力度，将提升长协实际履约

率，使煤电企业成本端更可控；煤电

一体化企业凭借自有煤炭或高比例

长协优势，还能在稳利润基础上实

现业绩增长，最终推动电力运营商

业绩大幅改善。 东方

AA股重返股重返40004000点点 这次能否站稳这次能否站稳？？

热股追踪

贵州茅台发布300亿元“大礼包”！
贵州茅台日前连发两条利好

消息，拟中期分红超300亿元，同时

宣布拟斥资15亿元至30亿元回购

股份用于注销。贵州茅台拟向全

体股东每股派发现金红利 23.957

元（含税），合计拟派发现金红利

300.01 亿元（含税）。贵州茅台上

市以来累计现金分红次数共29次，

累计现金分红3661.12亿元。

贵州茅台 2025年前三季度总

营收和净利润均创历史新高，但增速

均创下自2015年以来新低。此外，

第三季度0.35%的总营收增速创下

自2016年以来新低，而0.48%的净利

润增速则创下自2015年以来新低。

贵州茅台表示，通过常态化现

金分红、开展股份回购、积极推动大

股东增持“组合拳”，多维度筑牢股

东回报体系、稳定市场价值预期。

截至11月6日收盘，贵州茅台

报1435.13元/股，涨跌1.06%，总市

值1.8万亿元。 中财

机构周四买入11股
2.22亿元抢筹华盛锂电

威胜信息：AI+技术研发目前已布局源网荷

储预测等技术；

上海医药：替格瑞洛片获美国FDA批准文号；

佛燃能源：易高煤化公司目前已实现年产 5

万吨绿色甲醇并批量销售；

重庆建工：子公司联合中标7.81亿元EPC总

承包项目；

融创中国：10月实现合同销售金额约10.1亿元；

多氟多：子公司硼同位素产品取得客户订单；

鹏鼎控股：10月份合并营收同比减少3.08%；

*ST元成：将因连续20个交易日收盘总市值

低于5亿元而触及交易类强制退市；

白云机场：10 月旅客吞吐量 764.22 万人次，

同比增长12.04%；

国瓷材料：拟以1亿元~2亿元回购公司股份；

华森制药：特医食品生产线将逐步释放产能；

新通联：股东毕方投资拟减持不超 3%公司

股份；

健友股份：那屈肝素钙注射液通过仿制药质

量和疗效一致性评价。 第一财经

龙虎榜 公告速递


