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周四盘面上，题材股表现活跃，其表现

显著优于权重股。这一分化格局与科技成

长股的强势密切相关，午后算力、AI 等科技

板块资金持续流入，推动创业板指成为反弹

先锋。值得注意的是，科创板个股表现尤为

亮眼，华强科技、华光新材等成分股一度涨

幅超10%，反映出市场对科技创新企业的高

度关注。

不过，指数反弹背后仍存在隐忧。尽管

创业板指涨幅突出，但全市场涨跌家数参

半，市场分化明显。短线情绪方面，周三连

板股涨跌对半，仅少数晋级涨停，多只高位

股大幅回调，显示出资金在题材博弈中的谨

慎态度。

从板块表现看，市场呈现科技反弹叠加

传统托底的格局。算力、游戏、虚拟电厂等

科技板块午后放量上涨，成为资金主攻方

向，这与全球AI算力需求激增的产业趋势

相契合。与此同时，金融股早盘试图托底指

数，但持续性不足。倒是非银金融尾盘的拉

升给市场带来提振；消费方面，受“618”促销

预期提振有所反复，但整体力度较弱。

整体看，这种结构性行情本质上是存量

资金博弈的结果。尽管周四午后两市放量

超千亿，但全天成交仍不足1.3万亿元，未能

突破5月中旬以来的震荡区间。历史数据

显示，当市场成交额低于1.3万亿元时，板块

轮动速度加快，热点持续性受限，投资者需

警惕追高风险。

因此，本次“三连阳”虽展现A股韧性，

但成交量不足、南向资金外流等因素显示反

弹仍受制于存量资金格局。整体缩量反弹

本质反映市场仍处“修复市”阶段。科技股

带动的结构性回暖能否扩散为系统性行情，

取决于量能能否突破存量博弈桎梏，以及海

外流动性压力的实际缓解。短期市场或维

持震荡，科技股的反复活跃与消费股的修复

机会值得关注。半导体、AI应用等新质生

产力领域或迎结构反弹，也需留意阶段策略

的平衡性。

多因素压制多因素压制AA股顽强收出股顽强收出““三连阳三连阳””

6月5日，A股延续反弹态势，三大指数全线飘红，实现6月开门以来的“三连阳”。

截至收盘，沪指涨0.23%，收报3384.10点；深证成指涨0.58%，收报10203.50点；

创业板指涨1.17%，收报2048.62点。沪深两市成交额达到1.29万亿元，较周三放量

1374亿元。个股方面，上涨股票数量超过2600只，近80只股票涨停。 杨晓春

公告速递

晶方科技：中新创投拟减持不超过 2%

股份；

阿尔特：签署2.14亿元技术开发合同；

闻泰科技：股东无锡国联集成电路投资

中心计划减持不超3%股份；

御银股份：公司无应披露而未披露的重

大事项；

九州通：倍他米松磷酸钠注射液获药品

注册证书；

东方雨虹：公司及子公司获得政府补助

1133.44万元；

城地香江：联合体中标4.4亿元中国移动

浙江公司数据中心机房动力系统建设项目；

中远海能：拟注册发行不超过 50 亿元

中期票据；

温氏股份：5 月生猪销售收入同比增长

14.23%；

宁波港：预计5月份完成集装箱吞吐量

453万标准箱，同比增长7.1%；

海泰发展：拟以现金方式收购知学云控

股权，预计构成重大资产重组；

万达电影：将于近日开展 2025 年股东

回馈活动；

舒泰神：注射用STSP-0601纳入优先审

评程序。
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证监会首席律师程合红6月5日

在参加“2025天津五大道金融论坛”时

表示，证监会将大力支持上市公司并

购重组。落实好新修订的《上市公司

重大资产重组管理办法》，进一步激发

并购重组市场活力。支持上市公司收

购有助于强链补链、提升关键技术水

平的优质未盈利资产。鼓励科技型上

市公司综合运用股份、定向可转债、现

金等多种支付工具实施并购重组，推

动股份对价分期支付机制、重组简易

审核程序落地。

证监会：将大力支持上市公司并购重组

热股追踪

6月5日，市场热股金陵体育再录涨停，

截至收盘，其已晋级20cm 3连板，为目前市

场连板次高标，仅低于4连板的共创草坪。

同时，金陵体育近5日均实现上涨，期间涨

幅累计达 104%，成为近期又一只翻倍热

股。受足球概念、体育产业等题材驱动，金

陵体育近期成为活跃资金重点关注方向。

从量能数据上看，其近5日成交额24.05亿

元，为 5 月整月成交总额（15.53 亿元）的

1.55倍，其中，金陵体育6月4日成交额8.30

亿元，创上市以来最高纪录。除金陵体育

外，同为体育产业概念的共创草坪、康力

源、星辉娱乐等股近日也放量明显，成交额

均一度刷新年内最高峰值。

东方

金陵体育5日翻倍
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概念题材

周四，算力硬件方向再度走强，胜

宏科技涨超 16%再创历史新高，生益

电子、德明利、剑桥科技、海得控制、方

正科技等个股涨停。TMT 行业在经

历了此前较为充分的调整后，拥挤度

已得到了缓解，故相关的核心标的近

期出现连续性资金仓位回补配置的痕

迹。但需注意的是，在周四板块集体

爆发后，情绪或趋于高潮，今日是否存

在足够资金承接尚存疑虑，留意该方

向短线分歧加剧的可能性。

算力租赁概念于周四午后活跃，

青云科技、大位科技涨停，并行科技、

优刻得、拓维信息、奥飞数据、协创数

据等跟涨。从市场角度而言，或可视

为资金对于 AI 算力方向延伸炒作，若

相关个股能够持续走强，并确立领涨

中军的话，或有望加速推动科技股风

格的回归。

个股来看，科技股方向集体反弹，

其中胜宏科技创下历史新高，此外中际

旭创、拓维信息、新易盛、工业富联、沪

电股份等个股权重标的同样放量大涨，

也对双创指数（创业板、科创50）起到了

明显的带动作用。若上述个股后续能

够维持趋势上涨结构的话，那么科技股

方向或仍存在补涨修复之空间。

而近日火爆的新消费与创新药方

向陷入调整，瑞普生物与曼卡龙双双

跌超 14%，潮宏基、莱绅通灵跌停，拉

芳家化、水羊股份、海南海药、科兴制

药、盐津铺子、若羽臣等个股同样遭

遇重挫。一旦无法获得资金修复而持

续退潮的话或对于市场整体情绪形成

负反馈。 海雪峰

算力概念股卷土重来 新消费方向集体熄火

5月A股新开户数156万户，同比

增长23%。从月度对比来看，2025年1

月A股新开户总数为157万户，2月的

284万户实现了近翻倍增长，3月突破

了300万户，4月因关税摩擦市场震荡

环比下降37.22%，5月受假期影响进

一步回落。与2024年5月新增127万

户开户数相比，2025年 5月新开户同

比增长22.86%。

结合2024年全年开户数据来看，

156万户高于去年的6月份。

东方

5月A股新开户数156万户 同比增长23%

“东风系”集体大跌，“兵装系”集体

大涨。周四，“东风系”上市公司集体大

跌。A 股方面，东风股份收盘大跌

6.68%。东风科技收盘大跌6.73%。周

四早间，“东风系”公司公告称，接到东

风公司通知，东风公司暂不涉及相关资

产和业务重组。“兵装系”多家公司则公

告称，兵器装备集团收到国务院国资委

通知，经国务院批准，对兵器装备集团

实施分立，其汽车业务分立为一家独立

中央企业。东安动力、湖南天雁、建设

工业则大幅拉升涨停。 中财

不重组了！“东风系”集体大跌“兵装系”狂飙！

虚拟电厂加速建设虚拟电厂加速建设 2020股获机构扎堆关注股获机构扎堆关注

周四周四，，虚拟电厂概念股表现活跃虚拟电厂概念股表现活跃，，中电鑫龙中电鑫龙、、恒实科技恒实科技、、金智科技金智科技、、积积

成电子成电子、、新联电子等个股涨停新联电子等个股涨停。。消息面上消息面上，，国家能源局发布关于组织开展国家能源局发布关于组织开展

新型电力系统建设第一批试点工作的通知新型电力系统建设第一批试点工作的通知，，其中提出其中提出，，因地制宜新建或改因地制宜新建或改

造一批不同类型的虚拟电厂造一批不同类型的虚拟电厂，，通过聚合分布式电源通过聚合分布式电源、、可控负荷可控负荷、、储能等负储能等负

荷侧各类分散资源并协同优化控制荷侧各类分散资源并协同优化控制，，充分发挥灵活调节能力充分发挥灵活调节能力。。

长江证券研报认为长江证券研报认为，，展望未来展望未来，，一方面一方面，，20242024年以来政策频出年以来政策频出、、各地各地

加速建设虚拟电厂加速建设虚拟电厂；；另一方面另一方面，，电力市场主体不断丰富电力市场主体不断丰富、、价值机制日趋完价值机制日趋完

善善，，随着电力交易市场化提速随着电力交易市场化提速，，未来模式或逐步向市场型虚拟电厂进阶未来模式或逐步向市场型虚拟电厂进阶。。

从机构关注度来看从机构关注度来看，，2020股获股获55家及以上机构评级家及以上机构评级，，占比超过总数的三占比超过总数的三

成成，，许继电气许继电气、、国能日新国能日新、、华电国际评级机构家数居前华电国际评级机构家数居前，，分别为分别为2424家家、、2222

家家、、1818家家。。根据机构一致预测根据机构一致预测，，朗新集团朗新集团、、软通动力软通动力、、艾罗能源艾罗能源20252025年归年归

母净利润有望实现翻倍或扭亏母净利润有望实现翻倍或扭亏。。 东方东方


