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值得注意的是，本周剩余两个交易日

面临多重关键节点：周三为ETF期权交割

日，今日将迎来A50股指期货交割，而端午

节假期也即将到来。在多方干扰因素叠加

下，端午节前后的市场表现更需投资者保

持高度谨慎！

首先，交割日效应对市场的扰动不容忽

视。历史数据显示，股指期货与期权交割日

往往伴随着大量持仓的平仓与移仓操作，标

的资产价格波动显著放大。在当前市场情

绪脆弱、缺乏主线的背景下，资金调仓行为

极易引发市场剧烈波动。周三深成指再创

调整新低、科技题材集体走弱，正是资金在

交割日前后避险情绪的直观体现。

其次，节假效应将进一步压制市场活跃

度。本周以来，两市日均成交额持续低于

1.1万亿元，市场交投氛围降至冰点。随着

端午小长假临近，出于规避假期不确定性风

险的考虑，节前剩余交易日的市场成交大概

率维持低迷态势，这无疑将加剧市场的观望

情绪，削弱多头向上突破的动力。

第三，从技术面分析，当前三大主要指

数已形成共振调整态势。指数相继跌破多

条短期均线支撑，在成交额跌破万亿关口

后，市场重心持续下移的趋势愈发明显。

短期均线系统空头排列、MACD 指标死叉

等技术信号，均指向短期市场风险尚未充

分释放。

除此之外，历史统计数据中的“端午时

间效应”也值得警惕。近十年间，端午节前

两个交易日市场下跌概率高达72%，节后一

周下跌概率也达到70%。这一规律虽不能

作为投资决策的绝对依据，但足以提示投资

者对节日前后的市场波动保持警惕。

综上所述，当前市场正面临交割日效

应、节假流动性压力及技术面破位的三重压

力，调整风险显著上升。短期操作策略应以

避险为核心。

AA股走出五连跌股走出五连跌 弱势格局尽显弱势格局尽显

周三，沪深两市小幅高开后，全天围绕周二收盘价窄幅震荡，始终未能形成有效

突破。午后市场走势分化加剧，消费板块逆势走强支撑沪指，而科技题材集体回调拖

累深成指下行。临近尾盘，两市指数出现小幅跳水，深成指盘中再创近期调整新低。

截至收盘，沪指跌0.02%，收报3339.93点；深证成指跌0.26%，收报10003.27点；

创业板指跌0.31%，收报1985.38点。沪深两市成交额达到1.01万亿元，较周二小

幅放量110亿元。从量能来看，尽管成交额小幅回升，但市场已连续五个交易日收

跌，弱势格局尽显。 杨晓春

公告速递

*ST吉药：股票将于 5 月 29 日被

摘牌；

天龙集团：拟3819.49万元转让上

海亚联100%股权；

三星医疗：预中标约 2.13 亿元国

家电网采购项目；

一品红：全资子公司瑞石制药取

得药品生产许可证；

炬华科技：预中标约 1.97 亿元国

家电网采购项目；

积成电子：预中标约 1.13 亿元国

家电网采购项目；

海兴电力：预中标约 1.41 亿元国

家电网采购项目；

三友化工：控股股东拟对公司控

股子公司现金增资1亿元；

惠泰医疗：取得冠状动脉棘突球

囊扩张导管医疗器械注册证；

亚星化学：子公司亚星新材料拟

引入战略投资者；

中国能建：子公司联合中标约

145.86亿元煤电项目（EPC）；

嘉应制药：因涉嫌信披违规被证

监会立案；

联环药业：全资子公司拟7038万

元收购龙一医药51%股权。第一财经

概念题材

周三，新消费方向延续近期强势，

食品饮料、饰品等方向领涨，会稽山、

水羊股份、欢乐家、均瑶健康、新乳业、

明牌珠宝、周大生涨停，李子园、东鹏

饮料、潮宏基等多股涨超5%。

不过需要注意的是，随着新消费

概念的持续发酵，个股跟风炒作的

数量明显增多，其中的基本面逻辑

与质地良莠不齐，本质上更偏向于

短线资金的套利博弈，后续重点关

注前排核心标的，一旦多只个股均

出现明显负反馈的话，便需提防板

块整体退潮风险。

无人物流车与环卫车概念股集体

走强，启迪环境、云内动力、通达电气、

劲旅环境、合兴股份、博世科等个股涨

停。从市场角度来看，近期有关于无

人物流车中云内动力、通达电气等个

股持续走强成功打开了板块高度后，

对于短线活跃资金的吸引力增强，故

周三全面扩散至无人环卫车方向，预

计在无人车这一大概念中资金仍会尝

试挖掘一些新细分，仍可留意新晋爆

发的个股补涨机会。

不过需要注意的是，高位股分化

也明显加剧，连板股晋级率降至4成，

汇得科技、中超控股、永冠新材等都走

出负反馈。此外，化工、创新药方向同

样陷入调整，核心标的中毅达、三生国

健等同样跌超 7%。随着行情持续演

绎，高位抱团后续或将进入缩容炒作

阶段，预计越来越多的个股会在此期

间被淘汰，故应对上秉持着去弱留强

的原则，留意高位题材的补跌风险。

海雪峰

新消费概念股再度逆势走强

端午小长假将至，A股上市公司五芳斋

公告，为传承和弘扬中华传统文化，也便于

股东更好地了解公司和产品，提高产品的

认知度和影响力，同时使产品精益求精，更

好地服务消费者，公司决定向股东赠送粽

子礼盒产品。

具体而言，截至4月 28日收盘当天在

中国证券登记结算有限责任公司上海分公

司登记在册的持有公司股份1000股（含）以

上的股东，每位股东可以申领公司赠送的

“丰年五芳”粽子礼盒一盒。

2025年以来，A股上市公司实物回馈股

东活动持续升温。据不完全统计，今年以

来，截至5月27日，已有14家上市公司推出

股东福利活动，通过赠送产品、折扣券、服

务权益等方式，拉近与投资者的距离，构建

“投资—消费”双向循环生态。 东方

发粽子！上市公司实物回馈活动常态化

市场观察

行业维持高景气度行业维持高景气度 环保股全线走强环保股全线走强
在生态环境部召开在生态环境部召开55月例行新闻发布会上月例行新闻发布会上，，生态环境部法规与标准司司长赵柯生态环境部法规与标准司司长赵柯

表示表示，，当前当前，，我国生态环境标准体系存在的问题我国生态环境标准体系存在的问题，，主要表现为部分标准制定时间较早主要表现为部分标准制定时间较早，，

内容较陈旧内容较陈旧，，一些领域的标准供给尚显不足一些领域的标准供给尚显不足，，地方标准质量还有待提高地方标准质量还有待提高。。下一步将聚下一步将聚

焦美丽中国建设焦美丽中国建设，，推动生态环境标准体系持续升级推动生态环境标准体系持续升级。。

信达证券表示信达证券表示，，节能环保以及资源循环利用有望维持高景气度节能环保以及资源循环利用有望维持高景气度。。环保股周三全环保股周三全

线走强线走强，，医废处理概念领涨医废处理概念领涨，，板块指数高开高走板块指数高开高走，，一度放量涨逾一度放量涨逾33%%，，创年内新高创年内新高。。玉玉

禾田禾田、、博世科双双博世科双双2020%%涨停涨停，，启迪环境启迪环境、、侨银股份均开盘后秒速涨停侨银股份均开盘后秒速涨停。。环保设备环保设备、、垃垃

圾分类圾分类、、核污染防治核污染防治、、汽车拆解等细分板块也纷纷逆势上扬汽车拆解等细分板块也纷纷逆势上扬，，劲旅环境劲旅环境、、新安洁新安洁、、悦达悦达

投资等涨停或涨超投资等涨停或涨超1010%%。。 东方东方

龙虎榜

机构周三买入12股
3847万元抢筹青岛金王

数据显示，5月 28日龙虎榜中，

12只股票呈现机构净买入。机构净

买入前三的股票分别是青岛金王、尤

夫股份、创源股份，净买入金额分别

是3847万元、3684万元、3254万元。

最近，汽车行业不平静！5 月 28

日午后，比亚迪股价再度下跌，其H股

一度杀跌近3%，股价在三天之内杀跌

70港元。比亚迪A股也跟随回调。截

至收盘，比亚迪A股下跌2.56%，H股下

跌2.68%。近期，关于“比亚迪山东经

销商爆雷”的消息持续刷屏。比亚迪回

应表示，网传信息不属实！过去几年，

比亚迪对经销商的政策连续且稳定。

值得注意的是，影响汽车市场的

可能还不止经销商的问题，价格战对

整个行业的影响可能更大。近日，汽

车价格战再度升级，吉利汽车也开启

新一轮降价，吉利星愿作为品牌入门

车型，原指导价为6.88万元起，在叠加

限时补贴后，起售价降至5.98万元。5

月 23日，比亚迪宣布对王朝网、海洋

网22款智驾车型启动限时补贴，海豹

07 DM-i智驾版直降5.3万元；秦PLUS

DM-i 智驾版补贴后仅 6.38 万元；宋

PLUS智驾版下探至9.98万元。

多家供应商称，随着中国汽车市

场打起“价格战”，上游企业利润空间持

续压缩至10%，账期也长达120天。业

内人士认为“价格战”可能导致供应商

陷入亏损和汽车质量安全问题。中财

比亚迪AH股再度双双杀跌

热股追踪


