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龙虎榜

机构周四买入9股
1.11亿元抢筹拉芳家化

公告速递

ST帕瓦：预计今年钠电电芯成本与

磷酸铁锂电芯部分重叠，明年基本持平；

海南机场：4 月旅客吞吐量同比增长

9.39%；

中国中冶：1~4 月新签合同额 3084 亿

元，同比降低24.9%；

金陵药业：分公司碳酸司维拉姆干混

悬剂上市申请获受理；

海南海药：与马来西亚爱康集团签订

战略合作框架协议；

湖北宜化：控股股东拟 2 亿元至 4 亿

元增持公司股份；

*ST原尚：副总经理余奕宏因个人原

因辞职；

比 音 勒 芬 ：董 事 申 金 冬 拟 减 持

0.8609%股份；

长光华芯：股东国投创业上海基金拟

减持不超过2%公司股份；

华策影视：傅梅城拟减持不超 1.11%

公司股份；

宏景科技：签署5.63亿元算力业务合同。

第一财经

2025年4月初，美国对等关税政策公布

后，资产预期发生重大变化，全球股指大幅

下跌，恒生科技指数 4 月 7 日当日下跌超

17%，上证指数当日下跌超7%。但紧随而

来的是各监管机构坚定发声稳市场，中央汇

金等国家队大规模注入稳市基金、各上市公

司和金融机构加码回购增持有，有效推动市

场回升；叠加5月7日央行等三部门联合会

议推出降准降息、稳经济、继续坚定稳股市

等一系列措施，截至2025年5月12日，国内

主要指数均已修复前期低位。至此，自4月

7日以来，关税冲突以及由此导致的指数暴

跌后的修复行情，基本圆满成功。

不过，虽然市场成功回补此前暴跌缺

口，市场收复此前下跌失地，但此次修复行

情，主要由政策刺激与情绪修复驱动，呈现

急涨快攻特征。技术面上，指数快速收复失

地形成“V型反转”，但短期急涨消耗了政策

利好动能，估值修复至压力位后缺乏新催化

剂，市场面临动能缺失风险。在此之下，这

里的修复行情或告一段落。

此外，技术面看，市场近期的修复过程

中，技术面承压与资金博弈共同制约市场上

行。3400点作为前期密集成交区，积累了

大量套牢盘，近期指数冲击该点位时，解套

抛压与获利盘集中释放，形成强大阻力，致

使指数冲高回落。与此同时，市场量能表现

疲软，大金融拉升下市场成交额并未明显释

放，反映出投资者追涨意愿不足。

周四指数全线下挫，创业板指与深成指

双双跌超1.5%，5日线失守的同时，日线的

KD指标也形成死叉。若今日无法快速修复

的话，后市延续调整的概率或将进一步加

大。不过需要注意的是，目前沪指仍相对偏

强，其背后以银行为代表权重发挥了重要作

用，因此银行股的反馈仍是后市之关键。当

其能够依旧维持震荡向上的结构时，对于市

场整体的支撑作用有望延续，即使短线重回

调整幅度或相对有限。反之若银行股的上

涨趋势也遭到破坏，那么对于后市而言无论

是调整时间还是空间都将被进一步拉长，届

时需保持足够耐心，等待市场明确的止跌企

稳信号出现。

整体看，市场进入业绩“真空期”，缺乏

盈利数据指引叠加基本面修复乏力，获利盘

了结与观望情绪可能主导短期走势。投资

者需警惕指数冲高回落后的阶段性回撤，短

期建议投资者可聚焦金融、消费等低估值、

高股息板块的持续性，规避前期急涨的高估

值题材股。

修复行情告一段落修复行情告一段落 AA股或开启阶段调整股或开启阶段调整

A股三大指数周四集体回调，截至收盘，沪指跌0.68%，收报3380.82点；深证

成指跌1.62%，收报10186.45点；创业板指跌1.91%，收报2043.25点。沪深两市

成交额11524亿元，较周三缩量1643亿元。个股方面，上涨股票数量超过1400只，

逾70只股票涨停。随着关税修复行情告一段落，获利盘了结与观望情绪可能主导短

期走势。投资者需警惕指数冲高回落后的阶段性回撤。 杨晓春

合成生物概念逆势爆发 警惕高位股退潮
周四，医疗美容、合成生物概念股

逆势走强，芭薇股份、川宁生物、青松

股份、洁雅股份、福瑞达、金达威、拉芳

家化、丸美生物、两面针等涨停

食品等消费股也展开反弹，西王

食品、交大昂立涨停，一致魔芋涨超

9%，西麦食品、好想你、有友食品、百合

股份涨幅居前。开源证券在近期研报

中表示，在政策密集催化下，对于消费

政策释放的预期更加坚定，对消费板

块后续呈乐观态度。白酒已处于基本

面底部区间，后续可重点留意一些基

本面良好、市占率仍可提升的名优酒

企。但需注意的是，大消费方向内部

包含众多细分领域，在目前偏弱的短

线环境下，短期板块全面修复的概率

较低，后续大概率仍以个股局部活跃

的形式为主，重点留意前排活跃标的。

从个股层面来看，在缺乏增量资

金的背景下，各热点题材的延续性相

对较差，资金为了获取超额收益选择

抱团于热门板的核心标的之中。如化

工股渝三峡 A 走出 12 天 8 板，军工股

成飞集成再度连板成功，将短线高度

拓宽至 7 板，苏州龙杰、迎丰股份也双

双晋级5连板。此外华纺股份、大叶股

份、一致魔芋等人气股同样延续震荡

向上强趋势行情。但需注意的是，国

芳集团、襄阳轴承等部分高位股在尾

盘阶段遭遇跳水，可见抱团演绎至今

内部分歧也逐步增大，一旦后续抱团

个股亏钱效应开始蔓延的话，便需警

惕短线全线退潮之风险。 海雪峰
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5月15日，最高人民法院、中国证

监会联合发布《关于严格公正执法司

法 服务保障资本市场高质量发展的

指导意见》。意见提到，依法打击编传

虚假信息、“维权黑产”、发行上市环节

不正当竞争等干扰市场正常运行、扰

乱资本市场秩序的违法行为，形成风

清气正的市场生态。对于通过编传

“小作文”等虚假信息扰乱市场秩序、

损害他人权益的行为，受害人提起民

事诉讼要求损害赔偿的，人民法院依

法予以支持；构成犯罪的，依法追究刑

事责任。对于针对发行申请人、上市

公司、证券期货基金经营机构的恶意

代理维权、“有偿删稿”、恶意制造诉讼

案件阻断发行上市审核流程等行为，

人民法院支持相关主体依法维护名誉

权等合法权利，支持相关行政机关依

法追究治安管理、反不正当竞争等行

政违法责任；构成敲诈勒索罪或虚假

诉讼罪的，依法追究其刑事责任。

东方

最高法、证监会：
“小作文”损害他人权益且构成犯罪追究刑事责任

概念题材

证监会发布2024年中国证监会执

法情况综述。2024年，证监会持续加

大执法力度，依法从严查办证券期货违

法案件739件，作出处罚决定592件、同

比增长10%，处罚责任主体1327人（家）

次、同比增长24%，市场禁入118人、同

比增长15%；向公安机关移送涉嫌犯罪

案件和线索178件，同比增长51%。

从案件构成看，信息披露案件249

件位居首位，占案件总数的34%；中介机

构未勤勉尽责案件95件，连续三年增

加，占案件总数的13%；内幕交易案件

178件、操纵市场案件71件，分别占比

24%、10%，数量与往年基本持平。中财

2024年依法从严查办证券期货违法案件739件

集装箱运输预订量飙升近集装箱运输预订量飙升近300300%%
航运股先行大涨航运股先行大涨

据央视新闻消息据央视新闻消息，，贸易追踪机构贸易追踪机构VizionVizion公布的数据显示公布的数据显示，，在美国和在美国和

中国互降关税之后中国互降关税之后，，在美国下单的从中国到美国的集装箱运输预订量在美国下单的从中国到美国的集装箱运输预订量

飙升近飙升近300300%%。。

今年今年55月份之前月份之前，，国内集装箱等航运价格面临持续下行压力国内集装箱等航运价格面临持续下行压力。。上海上海

航运交易所发布的数据显示航运交易所发布的数据显示，，今年今年22月份到月份到44月份月份，，中国出口集装箱运中国出口集装箱运

价综合指数分别环比下跌价综合指数分别环比下跌1313..00%%、、1313..22%%、、44..55%%，，其中其中，，美西航线运价指美西航线运价指

数分别环比下跌数分别环比下跌66..77%%、、1818..44%%、、88..99%%，，美东航线运价指数则分别环比下美东航线运价指数则分别环比下

跌跌55..88%%、、1616..99%%、、88..55%%。。55月月1212日之后日之后，，航运价格走势出现明显变化航运价格走势出现明显变化。。

一方面一方面，，美线航运出现美线航运出现““抢运潮抢运潮”，”，另一方面另一方面，，欧线航运价格也出现上欧线航运价格也出现上

涨涨。。有数据显示有数据显示，，55月月1212日至日至55月月1414日日，，欧线集运欧线集运25062506累计涨幅达累计涨幅达

3838..1010%%。。55月月1515日日，，AA股市场航运股持续走强股市场航运股持续走强，，其中其中，，锦江航运锦江航运、、宁波海宁波海

运运、、宁波远洋宁波远洋、、中远海发涨停中远海发涨停。。 东方东方


