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大消费方向持续活跃 多只银行股创历史新高

概念题材

周三，大消费方向持续活跃，酒店

旅游逆势走强，金陵饭店涨停，君亭酒

店涨超9%，同庆楼、九华旅游、黄山旅

游等个股跟涨。消息面上，五一假期临

近，旅游市场迎来预订高峰。途牛数据

显示，今年五一出游人次同比翻倍，国

内长线游占四成，出境短线游占比三

成，其中日本、东南亚最热门。

食品饮料板块午后回暖，麦趣尔、

维维食品、贝因美、桂发祥、安记食品等

个股涨停，品渥食品、盖世食品、朱老

六、一致魔芋等个股涨幅居前。在市场

加剧波动、不确定性提升背景下，消费

在过往几年的回调后，“低预期低估

值”+“消费韧性特征下的企稳趋势”将

提升消费配置的资金偏好。

银行股走强，农业银行、建设银行、

上海银行盘中创出历史新高，苏州银行、

重庆银行、江苏银行、沪农商行、光大银

行等涨幅靠前。银行股不仅具有较强的

防御属性，对于指数同样起到了较强的

带动作用，若后续想要继续维稳的话，银

行股仍是资金所绕不开的方向。

个股层面来看，大消费仍是目前延

续性最佳的题材方向。泰慕士、两面针、

国光连锁等连板股悉数晋级。而另一方

面，部分高标在断板后依旧能快速获得

资金的回流修复，如连云港早盘便快速

拉升涨停，最终录得9天7板，而周二炸

板跳水的零售股国芳集团周三同样探底

回升，走出9天8板，而贝因美同样斩获7

天5板。由于近期量能逐步萎缩，在市

场无力发动领涨新方向的背景下，更多

资金选择抱团于人气高标之中，后续应

对上秉持着汰弱留强的原则。海雪峰

市场观察

当全球市场风声鹤唳，“中国散户”

不仅没有恐慌抛售，反而看到投资机

会，以“越跌越买”的姿态逆势入场。调

查显示，上周市场急跌期间，散户开户

不减反增，且与机构前期的抛出不同，

散户为主的小单资金上周单周净流入

超2470亿元，对冲了机构资金流出。

券商的研究数据也对结论支撑，以

小单（挂单额小于 4 万）衡量的A股散

户资金净流入规模重回高位。4月7日

至 11日一周净流入2285.8 亿元，较前

值增加1191.6亿元，处于过去五年97%

分位。杠杆资金在动荡市场中也呈现

稳定性，两融开户量稳中有升，两融交

易的投资者数量创阶段新高，融资余额

守稳1.8万亿大关。当机构资金因避险

情绪流出时，散户资金却以“小单撬动

大市”的姿态逆势而动，成为股市的“稳

定器”。一直被打着“追涨杀跌”标签的

散户投资者，在市场这一波震荡中，展

现的是“聪明投资者”的本色，也是对国

家稳市护盘的信心体现。 财联社

有种力量叫“中国散户”越跌越买 成A股稳定器

旅游板块上市公司张家界将被实施

其他风险警示（ST）。4月16日，张家界公

告称，公司最近三个会计年度净利润均为

负值，股票自 4 月 16 日开市起停牌一天，

自 4 月 17 日开市起复牌，股票简称由“张

家界”变更为“ST 张家界”，证券代码仍为

000430，日涨跌幅限制由10%变为5%。

同日，张家界还发布了2025年第一季

度报告，营业收入 5898.93 万元，同比增长

0.64%。净亏损 3124.75 万元，去年同期净

亏损 4648.19 万元。张家界解释称，亏损

收窄主要系本期销售费用及财务费用减

少所致。

需要指出的是，张家界扣非净利润已

经连续 5 年亏损。具体来看，2020 年至

2024 年 分 别 为 -1.11 亿 元 、-1.44 亿

元、-2.71 亿元、-2.40 亿元、-5.82 亿元，合

计亏损约13.48亿元。 东 方

连亏5年 金额超13亿元！张家界将被ST

热股追踪

在周二成交萎缩与指数分化的背景下，周三A股市场上演“深V反转”。早盘三

大指数同步下挫，盘中一度跳水，但尾盘强势拉升，沪指成功翻红实现7连阳，而深成

指、创业板指虽跌幅收窄，却仍跌破5日均线支撑。截至收盘，沪指涨0.26%，收报

3276.00 点；深证成指跌 0.85%，收报 9774.73 点；创业板指跌 1.21%，收报

1907.11点。沪深两市成交额11119亿元，较周二小幅放量347亿元。个股方面，

上涨股票数量超过1000只，逾50只股票涨停。 杨晓春

银行板块持续护盘，带动沪指相对抗

跌，而题材股集体下挫，成为拖累深市指数

的主因，两市全天成交维持低位，市场分歧

明显加剧。外部冲击加剧以及内部获利盘

集中兑现，是指数分化的重要原因：

1.海外方面，隔夜美国英伟达因美国

政府出口管制政策调整，盘后股价暴跌

6.52%，直接拖累美股期指，标普500期货、

纳斯达克期货一度分别下跌 0.90%和

1.3%，全球风险偏好骤降。苹果因特朗普

对等关税政策落地，盘后跌1.3%，立讯精

密、歌尔股份等A股苹果产业链个股集体

走低，消费电子板块受重挫。

2.国内，内部获利盘集中兑现。指数

产生弱势分化，短期指数反弹超过 5%，

人工智能等部分板块短期涨幅可观，获

利资金借外部利空集中了结。这一点，

从融资余额连续下降以及资金面边际收

紧可见一斑，进而导致市场风险偏好短

期的低迷。

市场全天探底回升，沪指最终成功翻

红录得7连涨，量能也略有提升。但指数

尾盘的走强，或更多受到沪深300等宽基

ETF拉升的带动，中小盘股相对偏弱，截

至收盘仍有超4300股收跌。而市场的赚

钱效应也呈现出两极分化态势，一部分

活跃资金选择抱团热门板块的人气高

标，而风险偏好较低的资金则集中流入

以银行为代表的红利方向。再结合指数

依旧面临着前期套牢卖压的挑战，短期

而言市场风格更偏向于防守，应对上保

持仓位的合理控管，静待短线风险二次

释放后，市场再度出现转强信号后再行

低吸进场或更高之胜率。

公告速递

华业香料：2024 年净利润 2208.99

万元，同比扭亏；

茂硕电源：一季度净利润 59.8 万

元，同比下降95%；

吉大通信：预中标 7880.82 万元中

国移动通信工程项目；

宏景科技：签署2.35亿元算力组网

集成服务合同；

中国中铁：收到工商银行 16 亿元

回购专项贷款承诺函；

晓程科技：2024 年净利润 4655.48

万元，同比扭亏；

北自科技：签订1亿元日常经营合同；

亚普股份：拟以1亿元~2亿元回购股份；

精工钢构：1~3 月共新签合同 169

项，累计合同金额61.4亿元；

江河集团：控股子公司中标1.44亿

元工程装修项目；

永冠新材：拟以 3000 万元~5000 万

元回购股份；

宗申动力：一季度净利润同比预增

70%~100%；

杭齿前进：2024 年净利润 2.41 亿

元，同比增长13.88%。 第一财经

AA股股““深深VV反转反转””沪指实现沪指实现77连阳连阳

近期，上市公司陆续披露一季报，梳理

发现，一些基金的“独门股”“包场股”有一

些特征：一是股价在一季度创下阶段性新

高，乃至历史新高；二是从持股集中度看，

伴随机构进场，部分个股的持股集中度出

现下降，但不少个股仍然有集中趋势。

这释放什么信号？基金机构表示，一

季度市场围绕科技创新等主线有一波行

情，基金机构积极挖掘相关个股，并且出

现独门重仓情况。至于持股集中度降低，

背后可能是部分资金获利了结以及更多

投资者跟进买入；而持股集中度仍然在提

升的个股，机构资金或仍在加码。

有的公司被基金机构组团“包场”。

例如，春风动力的一季报显示，截至一季

度末，公司前十大流通股东中，基金机构

占绝大多数席位。

世运电路同样被机构组团重仓，前十

大流通股东中，广发多因子灵活配置混

合、长信金利趋势混合、国泰金鹰增长灵

活配置混合分别持有680万股、470万股和

310.29 万股公司股份；此外还有道明价值

私募证券投资基金持股930.96万股。

密尔克卫是兴证全球基金的“心头

好”。万家基金“霸榜”钧达股份一季度末

的前十大流通股东名单。 中 财

基金重仓“独门股”“包场股”有看头

近日近日，，半导体龙头公司相继发布业绩大增公告半导体龙头公司相继发布业绩大增公告。。15001500亿市值的韦尔股份亿市值的韦尔股份

20242024 年实现净利润年实现净利润 3333..2323 亿元亿元，，同比增长同比增长 498498..1111%%；；600600 亿市值的瑞芯微亿市值的瑞芯微

20242024年实现净利润年实现净利润55..9595亿元亿元，，同比增长同比增长341341..0101%%。。澜起科技澜起科技20242024年归母净年归母净

利润利润1414..1212亿元亿元，，同比增长同比增长213213..11%%。。关于业绩大增的原因关于业绩大增的原因，，韦尔股份表示韦尔股份表示，，

20242024年年，，全球半导体行业迎来复苏全球半导体行业迎来复苏，，AIAI推动消费电子需求回暖推动消费电子需求回暖、、汽车智能化加汽车智能化加

速速，，行业整体进入上行周期行业整体进入上行周期。。

近期近期，，半导体板块反复活跃半导体板块反复活跃，，在美国新一轮在美国新一轮““对等关税对等关税””政策的影响下政策的影响下，，全球全球

半导体供应链正面临较大的不确定性半导体供应链正面临较大的不确定性，，进口芯片正成为业内关注焦点进口芯片正成为业内关注焦点。。

中国海关数据显示中国海关数据显示，，20242024年中国集成电路进口金额近年中国集成电路进口金额近38603860亿美元亿美元，，同比同比

增长增长1010..55%%。。展望后市展望后市，，多家机构看好半导体国产替代加速多家机构看好半导体国产替代加速，，产业链存在中长产业链存在中长

线投资机会线投资机会。。 东东 方方

半导体板块业绩大爆发！机构看好国产替代加速


