
试点拟由四大银行在部分城市开展

继养老理财试点、个人养老金账户后，养老储蓄试

点也即将推出，将进一步丰富从保险、公募资管产品到

银行存款等多类型的商业养老金融业务的发展。

银保监会有关负责人透露，为进一步丰富第三支柱

养老金融产品供给，银保监会正在会同人民银行研究推

出特定养老储蓄业务试点。特定养老储蓄业务兼顾普

惠性和养老性，产品期限长、收益稳定，本息有保障，可

满足低风险偏好居民的养老需求。

初步拟由工、农、中、建四家大型银行在部分城市

开展试点，单家银行试点规模初步考虑为100亿元，试

点期限暂定一年。特定养老储蓄产品包括整存整取、

零存整取和整存零取三种类型，产品期限分为5年、10

年、15年和20年四档。

近年来，作为我国养老保险第三支柱，商业养老金

融服务发展驶入快车道。据银保监会介绍，目前，具有

养老属性的商业保险已为人民群众积累了超过4万亿

元的长期养老资金，创新性的商业养老金融试点成效

明显，商业养老金融改革发展取得重要阶段性成就。

银保监会有关负责人还表示，银保监会将借鉴国内

外经验，筹备创新推出具有鲜明养老属性的商业养老金

管理业务，为个人提供养老财务规划和长期资金管理服

务，将养老规划、账户管理和金融产品相结合，为客户提

供专业化养老顾问服务和金融解决方案，满足消费者差

异化养老需求，力争尽快由部分养老保险公司开展试点。

超长期存款定价是关键

多位国有大行人士透露，定价是养老储蓄的关

键。目前我国的银行存款类产品的最长期限基本在5

年，如何对5年期以上存款产品定价？参照市场上何

种金融产品的利率作为基准？这些问题都关乎长期限

养老储蓄产品的定价合理性。

有银行业人士表示，预计养老储蓄产品定价会参

考凭证式储蓄国债，但利率会比后者高一些。不过，目

前银行销售的凭证式储蓄国债的期限也基本都为3年

期和5年期，鲜有10年期以上的。养老储蓄10年期、

20年期品种的定价依然缺乏参考标的。

“试点初期，预计10年期以上的养老储蓄品种规

模不大。养老储蓄推出后，可能会对凭证式储蓄国债

形成一定替代效应，目标客群以追求稳健投资收益的

工薪阶层和中老年人为主。”上述分析人士称。

从稳定息差的角度看，超长期限的定期存款产品对

银行来说并不十分“划算”，预计占比不会太高。上述分

析人士称，银行资产负债管理往往倾向“存短贷长”，通

过容忍一定程度的期限错配实现收益。超长期限的定

期存款产品如果定价低对受众来说没有吸引力，但定价

高又会提高银行的负债端成本，挤压净息差。

另有大行人士也对记者表示，同样作为商业养老

金融业务，商业养老保险、养老理财和养老基金等与养

老储蓄区别明显，前者可以通过配置权益类资产、另类

资产等增厚收益。为稳定息差，银行更倾向于加大活

期存款或者3年期以下定期存款的占比，以压降负债

端成本。

商业养老金融业务驶入快车道

养老储蓄的推出早有“预告”。今年3月2日，银

保监会主席郭树清在国新办新闻发布会上就透露，养

老储蓄试点即将启动。3月4日，银保监会、人民银行

发布《关于加强新市民金融服务工作的通知》支持商业

银行研究养老储蓄产品，探索开展养老储蓄业务试点。

今年以来，作为养老保险三支柱体系中的第三支柱，

商业养老金融业务提速发展。继养老理财试点、个人养老

金账户后，养老储蓄的推出，将进一步丰富从保险、公募资

管产品到银行存款等多类型的商业养老金融业务的发展。

5月10日，银保监会发布《关于规范和促进商业

养老金融业务发展的通知》（下称《通知》），对商业养老

金融的业务规则作出原则性规定，提出建立多元发展

格局，支持银行保险机构开展个人养老金业务，倡导银

行保险机构稳步推进商业养老金融发展。

为规范商业养老金融发展，《通知》明确，银行保

险机构应当落实客户适当性管理要求，充分了解客户

年龄、退休计划、财务状况、风险偏好等信息，合理评估

客户养老需求、风险承受能力等，向其推介销售适当的

养老金融产品。对于符合本通知规定的商业养老金融

产品，银行保险机构可在产品名称和营销宣传中使用

“养老”字样。其他金融产品不得在名称和营销宣传中

使用“养老”或其他可能造成混淆的字样。
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银保监会发话 养老储蓄试点要来了
目前，我国已经开展了商业养老理财、商业养老保险的试点。5月13日银保监会相关部门负责人透露，养老

储蓄试点也正在加快研究当中，工、农、中、建四大银行有望率先开展这项创新业务试点。银保监会大型银行部主

任王大庆表示，特定养老储蓄业务兼顾普惠性和养老性，产品期限比较长、收益稳定、本息有保障，可满足低风

险偏好居民的养老需求。初步考虑试点初期将由国有四大行在个别地区先行先试。 ■ 中国证券报 近期，中国人民银行、国家外汇管理局印发《关于

做好疫情防控和经济社会发展金融服务的通知》，从

支持受困主体纾困、畅通国民经济循环、促进外贸出

口发展三个方面，提出加强金融服务、加大支持实体

经济力度的23条政策举措。

人民银行合肥中心支行高度重视，积极贯彻落实

“金融23条”，并结合安徽实际，多措并举助企纾困，

持续精准注入金融“活水”，全力支持涉外经济发展，

为全省疫情防控和经济社会发展提供有力金融支撑。

引导金融机构持续扩大有效信贷投放，4月末，

安徽省人民币各项贷款余额62028.2亿元，较年初增

加 3877.2 亿元，同比多增 702.4 亿元，同比增长

13.4%，高于全国平均水平2.5个百分点，信贷增速持

续高于全国平均水平。为稳定全省经济基本盘、保持

经济运行在合理区间营造适宜的货币金融环境。

指导安徽省金融系统结合省委省政府工作部署

和安徽实际，持续深化小微企业金融服务品牌建设，

围绕党建引领、能源保供、绿色低碳转型和科技创新

等领域，推动金融资源更加精准对接企业有效信贷需

求。以“贷动小生意 服务大民生”个体工商户金融服

务专项活动等为切入口，积极满足对受疫情影响暂时

还款困难的小微企业和个体工商户信贷需求。

充分把握国家政策，用足用好再贷款再贴现等各

项货币政策工具，调动商业银行的积极性，重点投向

涉农、制造业和批发零售业等领域。积极运用碳减排

工具和支持煤炭清洁高效利用专项再贷款，撬动金融

机构发放碳减排相关领域贷款94.12亿元，加权平均

利率3.92%；发放煤炭清洁高效利用贷款13.4亿元，

加权平均利率3.87%。

充分发挥贷款市场报价利率（LPR）改革效能，促

进企业综合融资成本稳中有降，推动金融机构向实体

经济合理让利。多家银行针对小微企业主及个体工

商户贷款需求，提供贷款利率打折活动，针对小微企

业和个体工商户扫码支付小额交易减免手续费。在

LPR调整的基础上，因城施策实施好差别化住房信贷

政策，合理确定辖区内商业性个人住房贷款利率要

求，更好满足购房者合理住房需求。一季度，安徽省

新发放企业贷款利率为4.36%，比上年同期下降了

0.41个百分点。 ■ 毛天润

今年以来，兴业银行合肥分行推出“技术流”授

信评价体系，为纾解科创企业“融资难”做了有益探

索，提供了新范式、新样本。截至目前，该行通过“技

术流”评价体系已完成50余户、超20亿元的授信审

批，为企业成长提供了有力的金融支持。

随着国家日益重视科技创新，科创企业越来越成

为社会经济发展的核心力量。但科创企业多为技术密

集型企业，一方面研发投入高、资金需求大，另一方面

轻资产、无足额抵质押物，按银行传统的“资金流”评价

体系很难达到融资要求。兴业银行合肥分行“技术流”

评价体系区别于传统“资金流”评价体系，更多地基于

科创企业的科技创新能力、研发能力、团队科创能力等

技术指标，评价企业的成长和发展趋势，较好地克服了

科创型企业“资金流”滞后于“技术流”、早期“资金流”

不足的问题，成为破解科创企业融资难题的一把利器。

今后，兴业银行合肥分行将紧跟安徽省深入实施

创新驱动发展战略的要求，持续运用“技术流”评价体

系，助力科创企业突破融资瓶颈，为安徽科技创新“栽

树工程”贡献兴业力量。 ■ 何小兴

人民银行合肥中心支行
协同发力纾困市场主体

兴业银行合肥分行
“技术流”纾解科创企业“融资难”


