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岁末年初，该为一年的“辛苦钱”找个好去处了。“进入年底，来银行
办理业务的人多了很多。”近日在广大金融机构网点走访时，大部分的业
内人士都表示，个体工商户、小微企业等在年终都会盘结回笼资金，不少
上班族也要为“辛苦钱”找个增值的“好归属”。不少银行在春节前会发
售春节特供理财产品，但收益并未出现明显的翘尾现象。业内人士指
出，仅仅是传统的存款、银行理财产品已难以满足客户的需求，多元配置
才是王道。那么，专业人士给出投资者怎样的配置方案？理财过程中，
投资者又需要注意哪些风险呢？

有理财师建议，投资者购买春

节特供理财产品需要早下手，避

免资金站岗。节前投资理财收益

较高，节后一般银行理财产品收

益会有所下降。因此，春节前是

投资者配置银行理财比较理想的

时间。建议投资者多关注，根据

未来资金使用情况选择合适期限

的理财产品。

预计春节前一周左右时间，不

少银行会发售春节特供理财产品，

收益率会比同期发售的同类产品

高出0.1至0.2个百分点，对投资者

具有一定吸引力，部分产品会比较

热销。

“不过，也不是每家银行都会

发售此类产品，投资者可以关注本

地银行的产品发行情况。”理财师

特别提示，在此期间购买理财产

品，要关注产品的募集期及收益开

始计算时间，如果产品节前发售、

节后计算收益，募集期过长就会导

致严重的资金站岗现象，从而拉低

产品的实际收益率。

“定期存款和大额存单一般在

50岁及以上的人群中较受欢迎，年

轻人有通过手机银行购买银行理

财产品的，还有一部分在支付宝或

微信里买理财产品。”多数银行都

推出了定期存款送礼品等活动，而

存单利率基本都是上浮40%左右，

20万至50万元的大额存单是较受

客户欢迎的存款品种。

理财早下手 闲钱不站岗□

银行理财产品方面，节前收益

并未出现明显的翘尾现象。根据

《中国银行业理财市场指数报告》，

2019 年 12 月，全国银行理财价格

指数延续下滑趋势。那么，理财收

益缘何未翘尾？

对此，有理财经理分析，原因

可以分为三个方面：第一，资管新

规要求银行理财净值化转型，银行

无法像调整预期收益型产品的预

期收益率那样调整净值型产品的

收益；第二，资管新规对理财资金

的投向和久期进行了严格的限制，

银行无法通过期限错配和非标投

资来提升收益；第三，在降低实体

经济融资成本的政策推动下，各类

资产收益走低，资产端无法支撑理

财产品收益的提高。

“在此背景下，随着存续预期

收益型产品规模不断压降、存量高

收益非标资产逐渐到期，同时2020

年中国人民银行工作会议指出将

继续保持流动性合理充裕，预计理

财收益降低的趋势将在较长时间

内延续。”

综合多位银行理财经理的说

法来看，在利率下行的大背景下，

和去年相比，无论是存款、存单还

是银行理财，都难免受到市场面影

响，收益率有所下滑。而春节期间

推出的一些理财产品，尽管可以有

4.5%或更高的收益率，但值得注意

的是，这些产品可能有一定门槛

（有的只面对私行客户），也有的期

限较短。现在理财产品的收益率

确实不高。“在现有情况下，我们往

往会将长期、短期产品的收益做一

个比较后介绍给客户，长期不用的

资金会推荐存 3 年定期或大额存

单，利率基本上与国债持平或者上

下有浮动。”

三个因素影响 收益未现明显翘尾□

“一定程度上，仅仅是传统的存

款、银行理财产品已经难以满足客户

的需求。多元配置才是王道。”一位

业内人士坦言。那么，在目前环境

下，投资者又该如何多元化配置呢？

一般来说，投资者既需要长期

的产品来锁定收益，也需要中短期

的理财来进行资金的灵活调度，这

部分资金也会有一定收益，不至于

白白放在那里浪费。

格上财富研究员张婷表示，从

高层会议的讲话中可以看出，2020

年货币政策要灵活适度，仍将降低

实体经济融资成本放在重要位置。

今年无风险利率的中枢大概率继续

下移，在此条件下，货币基金、银行

理财的收益会继续走低，为了更好

地保障资本稳健增持，2020年建议

投资者进行综合配置。

A股方面，张婷指出，当前可以

适当进行战略性配置。目前在经济

数据阶段性企稳、贸易摩擦缓解、

通胀上行趋缓以及政策变暖的多重

利好之下，A股市场底部已经抬升，

大概率会继续惯性上行。

债券方面，张婷认为，在利率下

行 之 下 ，2020 年 债 券 表 现 会 比

2019年好，二三月份货币政策力度

加大之后，债券机会会更大。

对于黄金配置，张婷称，短期受

美伊事件影响，黄金价格大幅上

行，但从美国无风险利率来看并未

过多下行，反而美国经济阶段性好

转，因此黄金在全球风险事件降温

之后，涨幅会有限。

丰富产品线
多元化配置

□

2020年，投资者在投资过程中

仍需要注意哪些风险？

张婷指出，风险方面主要关注

三点：第一，国内经济阶段性企稳，

一季度的财政政策力度较大也比较

充分，二三季度需防止房地产投资

下行，拖累经济再度承压，从而形

成经济变弱的较大预期差；第二，

货币政策力度不及预期，目前市场

对货币政策较为宽松的预期强烈，

如果货币政策不及预期，可能会导

致市场的波动；第三，信用债风险，

虽然目前信用利差有好转，但小企

业的融资成本仍然较大，仍需注意

信用风险。

此外，记者注意到，近年来，金

融领域广泛存在的刚性兑付问题，

让整个投资理财市场风险不断积

聚。这也得到了监管层的重视，市场

也在密切关注。“卖者尽责，买者自

负。”这样的意识也得到越来越多的强

调。银行理财方面，现在越来越强调

银行理财产品不允许进行保本保利的

营销推介。

资管新规过渡期结束前，银行

仍然可以发行保本理财和预期收益

型理财产品，但要有序压降这两类

产品规模直至全部退出，过渡期结

束后，银行或理财子公司只能发行

非保本的净值型理财产品。

“尽管有些银行可能还有一些

保本的理财，但退出舞台只是早晚

的事。”有一位银行理财经理补充

道，尽管客户一时间很难接受，但必

须要做好相关准备，未来银行理财

产品并不是没有可能亏损的。

收益与风险如影随形□

理财产品

券商(货币市场型)

券商(混合型)

券商(债券型)

券商(股票型)

券商(指数型)

阳光私募(全部)

阳光私募(管理期货)

阳光私募(相对价值)

阳光私募(组合基金)

阳光私募(事件驱动)

阳光私募(复合策略)

阳光私募(股票策略)

阳光私募(其他策略)

阳光私募(固定收益)

阳光私募(宏观策略)

信托(全部)

信托(固定+浮动)

信托(分层)

信托(浮动)

信托(固定)

信托(其他)

保险(全部)

保险(万能险)

收益率

0.31%

0.21%

0.01%

-0.22%

-2.67%

7.00%

30.00%

20.00%

9.00%

8.00%

7.00%

7.00%

7.00%

5.20%

--

8.40%

9.75%

8.80%

8.50%

8.40%

6.95%

4.20%

4.20%

家数

259

8742

3926

455

5

29752

420

230

648

631

805

5125

6332

153

48

28002

12

131

622

14583

13

3166

745

理财产品平均收益率一览
理财产品

银行(全部)

银行(非保本浮动)

银行(保本浮动)

银行(保证收益)

银行(美元)

券商(全部)

收益率

3.95%

4.10%

3.30%

3.30%

1.70%

0.10%

家数

1008

701

207

64

20

14675
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