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通信行业

日前，工业和信息化部发布了《关
于启动5G技术研发试验第三阶段工
作的通知》。《通知》指出，在第三阶段
要明确试验目标、加快建设试验环境
以及设备研发、开展融合试验，促进
5G相关业务与应用同步发展，力争在
2018年底前推进5G产业链主要环
节基本达到商用水平。我们认为，目
前5G进展顺利，国家层面高度重视，
5G商用进程有望提速。并且，我们认
为，5G时代无线网络全面升级，将带
来广阔的市场空间。
【评论】

工信部再次表达对 5G 建设的重

视。 此次工信部启动 5G 技术研发试

验第三阶段工作，释放 5G 利好信息，

再次体现国家战略层面上对 5G 的高

度重视。 5G 作为我国新经济重要基

础设施的一张名片，近期多次受到国

家政策的明确支持。8 月 24 日，国务

院发文部署进一步扩大和升级信息消

费，力争 2020 年启动 5G 商用。 11

月 19 日 ，工 信 部 发 布 5G 系 统 在

3000-5000MHz 频段(中频段)内的频

率使用规划，我国成为国际上率先发

布 5G 系统在中频段内频率使用规划

的国家。此次，5G 第三阶段研发阶

段工作启动，并计划与国际标准同期

推出 5G 预商用产品，这一时间点较

预期有所提前。

5G将释放万亿级市场空间。 5G

对经济的拉动作用巨大。我国信息通

信研究院发布的《5G 经济社会影响白

皮书》预测，2030 年，5G 将为我国直接

创造GDP 约 3 万亿元，带动 6.3 万亿元

的总产出；间接拉动的 GDP 可达 3.6

万亿元，带动 10.6 万亿元的总产出。从

世界范围看，高通发布的最新报告预

测，到 2035 年，5G 在全球将创造 12.3

万亿美元的市场规模，其产业链创造的

产出可达 3.5 万亿美元；2020 年至

2035 年，5G 所拉动的 GDP 总量将与

印度这样规模的经济体相仿。

5G 商用化进程加快，催生产业链

投资机会。 5G 市场前景广阔，随着

5G 商用化进程的加速推进，5G 产业

链将自上而下受益。从 5G 标准化制

定进程看，产业链有望在 2019 年

末-2020 年进入持续建设高峰期。

从产业链各环节看，主设备方面，

无线和网络设备供应商是 5G 确定重

点受益品种。 为满足 5G 网络高容

量、广覆盖、低延时等要求，运营商将

提前建设新型 5G 网络架构，光纤光

缆、传输网设备等有望在 5G 大规模基

站建设前率先受益。 此外，5G 网络

更扁平的架构将促使投资重心向前端

5G 信号收发单元和后端云数据计算

转移，催生其前端子行业(基站天线、射

频器件等)投资机会。我们判断，未来

在市场具有深厚技术积累的天线公司

将会获得更多机会。 ▋卢嘉鹏

人工智能

人工智能2018年投资潜力不减

截至昨日，人工智能股科大讯飞2017年来股价已经
大涨148.12%，作为人工智能的标杆，其带领着整个人工
智能板块在2017年表现十分抢眼。机构认为AI切入成
长期，2018年人工智能投资潜力仍存。

政策扶持陆续出炉
科技部近期召开新一代人工智能发展规划暨重大科

技项目启动会，公布了首批国家新一代人工智能开放创
新平台名单，包括阿里云城市大脑、百度自动驾驶、腾讯
医疗影像和科大讯飞智能语音。海通证券研究员郑宏达
称：“从年初到年末，人工智能国家重磅支持政策陆续出
台，新IT科技革命与我国加快转变经济发展方式正形成
历史性的交汇。从关键技术的自主创新突破到关乎国计
民生的各领域，从新IT技术与制造业的融合创新下不断
催生的新业态新模式，再到融入人们生活的方方面面，智
能化将成为我国经济转型和关键领域建设的关键。”

11 月 19 日，英国政府宣布将拨款 7500 万英镑援助
开发人工智能的企业，以及1.6亿英镑发展无人驾驶汽车
所需的5G技术。国内方面，武汉东湖高新区发布了人工
智能产业规划，提出未来三年将每年设立不低于2亿元的
人工智能产业发展专项资金，明确到2020年东湖高新区
人工智能核心产业规模达 100 亿元，带动相关产业规模
超过500亿元，培育一批国内领先的细分领域企业集群。

机构：2018年考验成长力
作为国内人工智能的标杆，科大讯飞以全球领先语音

技术为载体，成为AI符号，在教育领域正形成壁垒。在近
期发布会上，科大讯飞从语音平台深入行业应用各个方面。

由于人工智能国家政策持续支持，新时代 IT 产业的
结构性投资机会受到海通证券的关注：“那些有着完善新
一代智能化技术体系布局的龙头IT企业，将显著受益新
时代下人工智能产业转型机遇，看好相关工业互联网平
台厂商以及细分行业深度信息化应用龙头标的，如佳都

科技、宝信软件、东软集团、金蝶国际、用友网络。”
“随着人工智能国家战略顶层规划完成，各地市积极

推进人工智能产业落地，培育新经济增长点，人工智能应
用落地有望进一步加速。”山西证券建议关注人工智能标
的科大讯飞在人工智能语音识别领域的领先优势，另外
网络安全领域，建议关注业绩驱动、内生增长强劲的龙头
股，包括启明星辰、卫士通；安防监控领域受益国家安防
安全战略的提升，上市公司业绩屡创新高，建议关注海康
威视、大华股份。

针对 2018 年人工智能的投资机会，申万宏源认为，
2018年考验成长力度，人工智能板块标杆科大讯飞2017
年上涨 148%，预期持续发酵后可能面临拐点，产业面临
成长考验。细分行业商业化进程及国内企业全球竞争力
将是成长关键指标。

行业龙头率先受益
华融证券认为，多项国家政策出台推动人工智能产

业在我国快速发展，AI+场景正在逐步落地。在金融、交
通、安防等领域，人工智能相关技术的渗透率正在快速提
升，这将带给相关领域企业发展机遇。建议关注人工智
能领域中语音识别、计算机视觉、无人驾驶等细分领域的
相关龙头个股。

根据 IHS、Gartner、前瞻产业研究院等机构预测，
2021年全球智能驾驶市场规模将超过70亿美元，复合增
长率达到11.8%，而2021年我国智慧城市市场规模将达到
18.7万亿元，2017～2021年年均复合增长率约为32.64%；
2020年我国智慧医疗建设行业规模将超过1000亿元。

根据技术演进路线，申万宏源证券提出人工智能商业
场景逐步成熟的三个层次：一线为安防、工业；二线为教育、
医疗；三线为金融、无人驾驶。从目前总体情况看，安防场
景将马上步入商业化，教育、医疗正孕育商业模式。

人工智能的技术壁垒相对较高，对人才的需求也更
加强烈，科技龙头将在AI2.0时代的竞争中拥有无法比拟
的人才、资源、经费等优势。并且在政策层面，各领域的
科技龙头企业大多成为了率先受益于政策扶持的对象，
有望强者恒强。

从投资维度来看产业机会，招商证券认为有两大主
线值得把握：一是计算机板块估值逐步消化；二是产业发
展如火如荼。过去几次大的IT浪潮的基本规律是软硬件
的核心技术的出现和整合，带来全新的人机交互方式，在
此基础上产生大量的商业应用。标的选择上，建议自下
而上选择真正具有成长性的优质标的，一是业绩增长确
定性高的标的(估值不一定低)；二是业绩反转估值弹性较
大的品种。从行业整体来看，行业利润继续改善有望成
为板块反弹的重要因素。 ▋大众证券

今年9月，安徽省银行业“金融知识进万家”宣传服务
月启动，开展以“正确使用金融服务，依法维护自身权益”
为主题的系列宣传活动。建设银行安徽省分行按照安徽
银监局和总行统一部署和工作要求，高度重视，迅速落
实，积极践行国有大行使命，扎实开展“金融知识进万家”
宣传月活动，切实履行国有行责任和义务。以普及金融
知识、提高识别能力、增强防范意识、维护金融秩序为目
标，重点宣传防范违法违规“校园贷”“培训贷”、电信网络
诈骗、维护个人信息安全，维护社会大众和大学生群体的
财产安全，为社会筑起一道金融安全“防火墙”。
高标准推进 精细化实施

为保障“金融知识进万家”宣传服务月各项活动的有
效推进，建设银行安徽省分行坚持规划先行，成立以分管
行长任组长的活动领导小组，相关部门主要负责人为成
员，负责活动的总体领导、组织实施和督导评估。

为了保证活动的宣传效果，建设银行安徽省分行建
立督导制度，对“金融知识进万家”宣传活动的各项工作、
各个环节进行抽查督导。
创新宣传形式 强化活动效果

各行结合业务特点，区域特点与活动主题，创新宣
传形式与内容，开展特色宣传活动，建立多元化普及金
融知识的传播途径，扩大宣传活动的效果。宣传人员积
极发挥“端盘子”服务精神，通过走上街头、深入社区、乡

村、学校等设立固定宣传台，发送宣传资料，开展“面对
面”的宣传活动；针对中老年人、进城务工人员、农村居
民、残障人员、城市低收入人员、青年人等特殊群体开展
特色宣传活动，得到了广大群众的热烈欢迎，取得了良
好的宣传效果。

省分行营业部针对广大农村地区金融知识贫乏的情
况，增强扶贫点宣传力度。依托近 400 多家物理网点的
优势，在全省范围内，开展金融知识进社区、进校园、进市
场、进企业、进农村，使金融知识宣传活动遍地开花。

为扩大宣传效果，营造宣传氛围，各行加大宣传力
度，加强与当地新闻媒体的联系，创新宣传渠道，充分利
用微信、微博、电视、广播、网络、报刊等媒体全方位多角
度的普及金融知识，确保媒体传播形式的多样性，保证宣
传普及工作的覆盖面和触达率，构建多元化普及金融知
识的传播途径。

通过“金融知识进万家”宣传活动在全省范围的深入
开展，不仅引导和帮助公众正确了解金融知识，提高了公
众金融安全防范意识，还对外展现了建设银行良好的社
会形象，构建了和谐的金融消费关系和良好的金融生态
环境。建设银行将以本次“金融知识进万家”宣传活动为
契机，认真总结宣传月活动工作经验、成效，以消费者权
益保护为重点工作，不断改善和提升金融服务水平，为安
徽银行业发展和区域经济社会稳定健康发展贡献力量。

积极践行大行使命 筑牢金融安全防火墙
——建行安徽省分行2017年“金融知识进万家”宣传活动纪实

5G试验进入第三阶段
催生产业链机遇


