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本周热点事件分散，经济数据主要集中在外
围市场。国内市场重点关注大幅增加的解禁股票
和市值，以及经济领域举办的相关热点活动。11
月20日（周一）是解禁高峰期，15家公司解禁市
值合计425.35亿元，占解禁总规模的62.33%。

史上最严资管意见出台

A股慢牛格局 大金融龙头价值凸显

作为资本市场的重要组成部分，本次资管新
规征求意见稿发布，对证券市场有着举足轻重的
影响。新规出台后投资该如何选择？对股市又有
哪些影响？且听专家解读！
天风策略：盈利是A股核心 中期依旧是慢牛

天风策略认为，A股短期调整，今年以来乃至
明年，盈利依旧是决定市场趋势的核心矛盾，中期
市场依旧是 ROE 慢牛。随着资管新规出台和金
融监管继续，那么过去几年加杠杆激进的小企业
在去杠杆趋势下业务量将会下降，行业格局优化
过程中，稳健的龙头股有望不断受益，从而估值得
到提升和修复。从策略的角度，我们建议目前位
置重点关注银行板块的配置价值。
兴证策略：符合预期 大金融龙头优势凸显

兴证策略王德伦认为，整体来看，规范资金
池、限制非标、禁止通道、多层嵌套、打破刚兑、净
值化管理等都基本符合预期。短期对证券市场风
险偏好有扰动，中长期因破刚兑引导无风险利率
下行而利于资金入市，对股市仍维持积极态度。
随着资管新规出台和金融监管继续，那么过去几
年加杠杆激进的小企业在去杠杆趋势下业务量将
会下降，行业格局优化过程中，稳健的龙头股有望
不断受益，从而估值得到提升和修复。 ▋杨晓春

为规范金融机构资产管理业务，周
五收盘后，央行会同银监会、证监会、保
监会、外汇局等部门起草了《关于规范
金融机构资产管理业务的指导意见(征
求意见稿)》(以下简称《意见》)。

意见稿长达10000字，分29条，
信息量可谓巨大。这一出台意见稿，堪
称史上最严的资产管理意见。它的出
台，意味着资产管理将结束规模大跃进
时代，步入质量提升“新时代”。

本周证券市场要闻前瞻

【重头戏】第四批PPP示范项目评选
财政部第四批示范项目评选工作将于本周

开始。财政部PPP中心数据显示，国家示范项目

697个，累计投资额1.8万亿元，覆盖除西藏以外

30 个省(自治区、直辖市)及新疆兵团和 18 个领

域。第一批22个示范项目自去年末、第二批162

个示范项目自今年3月末以来已100%落地;第三

批 513 个 示 范 项 目 ，已 落 地 388 个 ，落 地 率

75.6%。已开工示范项目 243 个，占落地示范项

目的42.5%。行业分布，市政工程、交通运输、生

态建设和环境保护类落地项目数居前三位，合

计占落地示范项目的 64.3%;环比增幅前三分别

为市政工程、交通运输和生态建设和环境保护。

【热点事件】6400亿元逆回购到期
数据显示，本周公开市场将有 6400 亿元逆

回购到期。11 月 23 日还有 800 亿元 3 个月国库

定存到期。本月，央行连续通过公开市场操作

实施流动性净投放，总共净投放 6810 亿元。本

周五，央行停止连续五日净投放转为净回笼100

亿元。央行进行11500亿元逆回购操作，上周逆

回购口径净投放8100亿，创近10个月单周新高。

市场人士表示，目前距月底前尚有些时日，

期间可能对流动性造成扰动的主要是逆回购到

期和政府债发行，不利因素边际减少，加上11月

下旬财政支出可期，预计资金面还有一定回暖

空间。

【解禁信息】本周近700亿市值限售股上市
数据显示，11月20日至24日，沪深两市限售

股上市数量共计38.36亿股，以周五收盘价计算，

市值为 682.5 亿元。在本周解禁公司中，有预披

露减持的，也有延长限售期的。从解禁市值来

看，11月20日是解禁高峰期，15家公司解禁市值

合计425.35亿元，占解禁总规模的62.33%。

规模最大的是印纪传媒，公司将有 13.14 亿

股限售股份于11月20日上市流通，占公司总股

本74.24%。第二是云铝股份，公司将有5.31亿股

限售股份于11月21日上市流通。第三是金安国

纪，该公司有 4.77 亿股首发原股东限售股将于

11月24日到期上市。

【新股快讯】香飘飘等7股本周申购
根据新股申购时间的安排，本周共有7只新

股申购。分别为香飘飘、好太太（周二，11 月 21

日），奥士康、乐歌股份、合力科技（周三，11月22

日），中欣氟材、科创信息（周四，11月23日）。其

中奥士康（002913）的发行价最高，为每股预估

30.38元，中欣氟材（002915）的发行价最低，为每

股预估6.43元。

【行业新闻】2017中国循环经济发展论坛将召开
中国循环经济协会定于 2017 年 11 月 20 日

至 21 日在北京召开“2017 中国循环经济发展论

坛”，论坛主题是：新时代开启循环发展新征

程。论坛同期还将举办“2017 中国国际循环经

济展览会”及相关分论坛。

相关个股：格林美、民和股份、中再资环、景
兴纸业等。 ▋杨晓春

热点调查

遗 失 声 明遗 失 声 明
●铜陵柏庄置业有限公司遗失铜
陵市铜官区春暖花开家园7栋2单
元401室初始登记证，权证字号为
2012013685，声明作废。
●铜陵柏庄置业有限公司遗失铜
陵市铜官区春暖花开家园 27 栋
602 室初始登记证，权证字号为
2014004147，声明作废。
●余国桢 安全员证 B 证，号 码:
皖 建 安 B（2017）0082489，证
号 34082819930622201X, 声 明
作废。

注销公告
安徽尚川科技有限公司拟向公

司登记机关申请注销登记，已于2017
年 11 月 14 日成立清算组，清算组由
张旻旻、卢伟组成，清算组负责人张
旻旻，请债权人于本公告发布之日起
45日内向公司清算组申报债权。

●凌林霞市政工程工程师职称证书
遗失编号 FGY20131817,声明作废。
●格上租赁有限公司合肥分公司营
业执照副本遗失统一社会信用代码
91340100348809054G,声明作废。
●凤台县芳顺商贸有限公司公章遗
失，声明作废。

资管新规对股市是利好还是利空？
资管新规对股市影响？

利好股市

利空股市

不清楚

资管新规对债市影响？

利好债市

利空债市

不清楚

资管新规对资管行业影响？

总体影响偏正面

总体影响偏负面

基本没什么影响

看好资管业的未来发展吗？

看好

不看好

不清楚
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机构抛售破位股新能源汽车是重灾区

市场观察

新能源汽车概念是上周跌幅较大的板块，也

是机构抛售的重灾区。安洁科技周跌幅达到

19.21%，在周一大跌 8.71%之时，仅有 2 家机构小

幅买入3503.24万元，而5家机构兑现金额高达近

2 亿元，占当天成交额 8.33 亿元的 24%；长园集团

周跌幅 14.17%，周三股价跌停，1 家机构买入

2942.03万元，而4家机构兑现3.42亿元，占当天成

交额8.51亿元的40%，其中1家机构就兑现1.15亿

元；先导智能在周三跌停当天，3 家机构兑现

8493.97万元。

上周，有色金属行业陷入调整。云铝股份周四

大跌9.75%，周五继续被封在跌停板上。盘后数据

显示，周四有1家机构买入云铝股份1255.95万元，

但有3家机构卖出5891.07万元；周五，深股通专用

席位买入2708.08万元，同时卖出1027.33万元，而

卖出第三大金额是机构席位，达到2041.45万元。

南极电商上周一大跌9.64%，一周跌幅14.2%。

周一数据显示，当天有3家机构买入6528.53万元，

但当天卖出前5席均为机构，合计兑现金额1.46亿

元，占当天全天交易额4.44亿元的33%。

唐德影视因“中国好声音”版权陷入纠纷，上

周股价连续破位下跌，周跌幅15.66%。周一，唐德

影视大跌 9.98%，成交量也创下近期新高 2.37 亿

元。其盘后现身龙虎榜，仅 1 家机构少量买入

1022.84 万元，卖出前 5 席也均是机构，合计达到

7219.35亿元。 ▋东 方

个股要闻

华闻传媒：控股股东增持5%股份 或继续增持
华闻传媒公告，控股股东自2017年5月15日

至11月17日合计增持公司股份1亿股，占公司已
发行股份的5.00%。本次权益变动后，国广资产不
排除在未来十二个月内继续增加其在上市公司权
益的可能。

中电广通：1.25亿元参设新能源投资公司
中电广通公告，公司与中国动力、清控通恒、

一嗨基金签署在雄安新区合资设立特恒通新能
源投资有限公司的投资协议，合资公司注册资本
5亿元，公司出资1.25亿元，持股25%。

▋中 财

上周，沪指在周二盘中创下反弹新高3450.49点后便陷入调整之中，周跌幅1.45%。虽然权重蓝
筹全力支撑指数，上证50指数再创新高，周涨幅2.67%，但大部分个股股价出现大幅度下跌，全周上涨
个股仅409只，占比11.9%，而一周跌幅超过10%的个股就达到682只，占比接近20%。在“哀鸿遍
野”的市场中，机构对于破位下跌个股，抛售毫不手软。


