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本周热点事件集中，经济数据密集发布。国
内重点关注中国10月外汇储备和货币信贷数
据。外围市场重点关注美国总统特朗普访华，和
即将在越南举行的亚太经合组织领导人非正式
会议可能给市场带来的影响。

10月“假阴真阳”11月“防守反击”

10 月“假阴真阳”的形态，一则反映了多方向
上攻击的欲望，二则反映了攻击受阻的结果。虽然
整个 10 月份获得护盘资金的加持，但成交金额出
现明显下降，在股指创出新高的同时，成交金额却
明显缩减，呈现量价顶背离。而从刚刚披露完毕的
三季报来看，证金公司、养老金等“国家队”机构进
行了明显的“高抛低吸”的波段操作。外资风向标

“沪港通”“深港通”也出现了资金撤离的迹象。
不管是“国家队”在做高抛低吸，还是外资逢高

退出，都反映出机构对年内涨幅已大的个股出现
“恐高症”，获利了结、边打边撤将是大概率事件。

近期国债现券及期货的走低也给市场很大的

压力。由于债券价格走低意味着利率的上升，国债
所代表的无风险利率实质性走高，对股市的资金面
将形成抽水效应。

尽管从 A 股过往历史来看，11 月份上证指数
上涨的概率较大，但在量价背离、机构撤离、利率
走高的情形下，11 月出现波段转折的可能性不
小。即便 11 月再度收阳，12 月面临的调整压力将
会更大，而部分高位股的波段高点将会提前于指
数出现。对于那些年内涨幅巨大的品种，散户投
资者应当以观望为主，适当参与一些基本面较好
的低位股的补涨。用仓位来进行“防守反击”，是
比较好的选择。

机构调查

三季报机构持仓全景图
医疗生物行业最受关注

上周横跨10月和11月，在刚刚送走的10月份，A股市场主要指数再度出现明显分化，权重股影响较
重的上证50、沪深300指数都出现了超过4%的涨幅，中小板指数涨幅也超过了3.5%，而中证1000指数
则出现了2.69%的跌幅，中证500指数下跌了0.65%。最微妙的还属上证指数，虽然收获了1.33%的涨
幅，但K线图上却是一根高开震荡的阴十字星，留下耐人寻味的“假阴真阳”。 ▋ 陶 丹

本周证券市场要闻前瞻

【重头戏】中国10月外汇储备和货币信贷将公布
周一，中国 10 月外汇储备公布。9 月，中国

外汇储备余额为 31085 亿美元，连续 8 个月回

升。人民币结售汇差额9月首次转正，意味着市

场对于人民币单边贬值的预期确定性扭转。

周五，中国 10 月货币信贷数据将公布。9

月，中国社会融资规模增量1.82万亿元，新增人

民币贷款 1.27 万亿元，M2 货币供应同比增长

9.2%，三项数据均超市场预期。

申万宏源预测：预计 10 月新增信贷 9200 亿

元，M2 增长 9.1%。10 月信贷和社融季节性回

升，预计分别增加9200亿和1.2万亿元。监管的

影响逐渐减弱，预计 10 月 M2 增长 9.1%，较 9 月

回落0.1个百分点。

【热点事件】本周央行有6900亿元逆回购到期
数据显示，本周，公开市场将有6900亿元逆

回购到期，周一至周五分别是1600亿元、2600亿

元、2000亿元、400亿元和300亿元。上周公开市

场有8000亿逆回购到期，央行净回笼1100亿元，

前一周为净投放3900亿元。从近阶段操作风格

来看，都是在当月首笔到期日一次性续作全月

量，并实现小幅超额对冲，且投放期限均为一年

期的长线。

【解禁信息】本周解禁总市值520.9亿元
统计数据显示，11月6日至10日，沪深两市

将有 30.24 亿股限售股上市流通，以 11 月 3 日收

盘价计算，市值约520.9亿元。

【新股快讯】一品红等8股本周申购
根据新股申购时间的安排，本周共有8只新

股申购。分别为一品红、爱柯迪、中农立华（周

二，11月7日），山东出版、水星家纺（周三，11月

8日），佛燃股份、恒林股份（周四，11月9日），宏

达电子（周五，11 月 10 日）。其中恒林股份的发

行价最高，为每股预估56.88元，宏达电子的发行

价最低，为每股预估11.16元。

【全球市场】美国总统特朗普本周访华
美国总统特朗普将于11月8日至10日首次

访华，将有数十位美国企业 CEO 和其他企业领

导人随行，其间将定向展开与部分中国企业的

商业谈判。

亚太经合组织领导人“会议周”将开幕
2017亚太经合组织（APEC）领导人“会议周”

将于11月6日～11日在越南中部城市岘港举行。

商务部副部长王受文表示，今年APEC会议

有望取得以下经贸成果：一是全方位推动贸易

畅通，批准《APEC 跨境电子商务便利化框架》；

二是进一步落实北京会议成果，继续推动亚太

自贸区发展；三是发出支持多边贸易体制的积

极信号。

要闻解析

证监会发重磅利好：

鼓励养老型投资支持蓝筹股
拟推养老目标基金 投资股票比例30%

上周，证监会发布《养老目标证券投资基金指引
(试行)》(以下简称《指引》)，向社会公开征求意见。根
据《指引》，养老目标基金拟采用基金中基金形式运
作。为体现基金长期投资的特点，《指引》明确，养老
目标基金应当采用定期开放的运作方式或设置投资
者最短持有期限，与基金的投资策略相匹配。养老
目标基金定期开放的封闭运作期或投资者最短持
有期限应当不短于1年。养老目标基金定期开放的
封闭运作期或投资者最短持有期限不短于 1 年、3
年或5年的，基金投资于股票、股票型基金和混合型
基金的比例原则上不超过30%、60%、80%。

评析：什么是“养老目标”基金呢？证监会表

示，所谓养老目标基金，是指以追求养老资产的长

期稳健增值为目的，鼓励投资者长期持有，采用成

熟的资产配置策略，合理控制投资组合波动风险的

公开募集证券投资基金。说得简单点，养老目标基

金的特点就是两个长期：长期稳健，长期持有。这

简直是给漂亮50火上浇油，明显是给优质蓝筹股打

广告，势必提升优质蓝筹股的估值。一些业绩不佳

的中小创，可能继续要在低位盘整了。

根据证监会的意思，对养老目标基金再定了一

些更细致的规范：一、规定最短持有年限，避免短期

申购赎回对基金投资策略及业绩产生影响；二、费

用优惠，让利于民，支持投资者进行长期养老投资。

监管层态度非常明显，就是支持价值投资，长期持

有业绩稳健的公司。证监会这次直接鼓励养老目标基

金，其实也是在告诉散户如何投资：以养老的心态，追

求长期的稳定的收益，避免短线追涨杀跌。▋杨晓春

龙虎榜追踪

震荡市机构大手笔买入9股
上周沪指震荡走低，再次跌至 3400 点下方，其

间机构操作较为谨慎，以净卖出为主，不过仍有9股
获机构千万元以上净买入。 ▋武乙飞

某酒店位于合肥市蜀山区，现面
向社会邀请具有中介资质的中介机
构参与代理销售或有购买意向的投
资者前来洽谈。
报名时间：2017 年 11 月 6 日上午 9:
00至2017年11月10日下午17:00
详询：0551-65113999
特别提示：报名中介机构须具有中介
资质，报名时须提供营业执照复印件
和法人身份证复印件。
资料送审截止时间：2017年11月13
日下午17:00前

公 告 变更公告
合 肥 学 之 乐 培 训 部 ，教 民

134011172014351号，举办者何良玲、
窦彦冬现变更为窦彦冬，特此公告

2017年11月3日

遗 失 声 明遗 失 声 明
●淮南市鹏宝货物运输有限公司
遗失皖 D33801 道路运输证，证号:
340402200781，声明作废。
●合肥昊帆货运代理有限公司营业
执照正本遗失，统一社会信用代码：
91340100396204949C，声明作废。
●父亲：张守强，母亲：刘小翠之子
张子翔出生医学证明遗失，证号：
O341101852，声明作废。
●蒙城县金天地商业街席超食品
批发部此公章遗失，声明作废。
●遗失赵良艳坐落在站前中路南
侧1楼的房产证，证号2016060003
声明作废。

清算公告
铜陵乐福商贸有限公司因股东

决 议 解 散 原 因 解 散 ，依 法 应 当 清
算。清算组已于 2017 年 11 月 6 日
成立，请债分点权人自接到通知书
之日起三十日内，未接到通知书的
自本次公告之日起四十五日内向公
司清算组申报债权。

铜陵乐福商贸有限公司清算组
2017年11月6日

● 申 华 艳 身 份 证 遗 失 ，证 号 ：
340121198409026188，声明作废。
● 申 华 艳 驾 驶 证 遗 失 ，证 号 ：
340121198409026188，声明作废。
●安徽言鼎环保科技有限公司中
国农业银行桃花工业园区支行开
户 许 可 证 遗 失 ，核 准 号 ：
J3610018435001，声明作废。
●樊宗芒、张书萍购京商商贸城 G
一 5 一 10 栋 1624 票据：jssmc 一
5204014< 550 元 >、jssmc 一
5204015<86410 元>遗失。特此
声明。

随着A股3411只个股三季报的全部披露完毕，机构持仓的
全景图得以完全勾勒。分析人士认为，机构的研究能力大大超
过普通投资者，有多家机构共同关注的行业和持仓的个股投资
价值往往更高，跟随机构投资者的脚步选出价值潜力股的几率
也会相应提高。 ▋ 中财


