
股市长治久安更须完善IPO制度
投资论坛

最近一个时期，市场围绕着IPO之争愈演愈烈。一方
面，基于 A 股市场行情的低迷以及 IPO 所暴露出来的问
题，以韩志国为代表的一方，呼吁放缓IPO进程，甚至叫停
IPO；另一方面，以经济学家向松祚为代表的一些大腕大V
以及主流证券媒体，反对 IPO 暂缓与叫停，主张加快 IPO
步伐，表示IPO对股市行情并无影响。

而在双方之争中，主张加快IPO步伐的声音显然更加
响亮。但韩志国明显更受投资者的拥护，成为投资者的代
言人。以至证监会主席刘士余也不能不正视韩志国的声
音，特意邀请韩志国于5月24日共进午餐。而且在这次午
餐之后，证监会也确实放缓了IPO的步伐。5月26日核准
了7家IPO公司的首发申请，低于之前每周不少于10家的
数量，6月2日核准的IPO公司数量更是降到4家。不过，由
于市场反对放缓IPO的声音激烈，6月9日证监会核发IPO
公司的数量又大幅反弹到8家，但仍然低于“常态化”发行下
的每周10只。

那么，IPO对市场行情到底有没有影响？或者说，如何
看待IPO对股市行情的影响呢？依本人之见，IPO对股市行
情的影响肯定是存在的，否认这一点，就不是实事求是的态
度，也是对市场供求规律的否认。

IPO 之于股市的关系是一种供求关系。在市场资金
一定的情况下，IPO 的过程其实就是增加市场供给的过
程，IPO 越快，发行数量越多，股市的重心就会越发下移。
这是供求规律决定的事情，也是任何人都否认不了的。当
然，要想减少 IPO 对股市行情的影响，就必须增加股市需
求方的力量，即为股市引入新的投资者，引进新的资金，使

需求方的增加与股票供给的增加相匹配。
但现在股市所面临的情况是，在经过 2015 年下半年

到 2016 年初的股市三波股灾之后，投资者的信心受到重
挫，股市根本就没有经过休养生息，股市资金一直处于流
出状态。不仅大量的投资者从股市撤离，而且大小非套
现，上市公司再融资都向股市张开了血盆大口。整个A股
市场失血严重。在这种情况下，IPO又从去年四季度开始
进入加速发行状态，尤其是从今年开始，IPO 更是进入高
速发行阶段，每周核准发行的 IPO 公司数量不低于 10
家。如此一来，股票重心如何能不下移呢？又怎么能说
IPO对股市行情没有影响呢？

当然，从现阶段来说，由于证监会对IPO公司的融资额
度进行了严格的限制，同时也对上市公司定向增发等再融资
也予以了限制，这在一定程度上减少了 IPO 对市场的冲
击。但尽管如此，我们仍然不能认为，IPO对股市行情没有
影响。因为这种 IPO 对市场的影响除了资金上的分流之
外，还有一个很重要的因素，就是对投资者心理上的冲
击。因为在行情不振的情况下，管理层仍然加速 IPO，这
在投资者看来，管理层只重视融资，而不重视投资，完全不
顾及投资者的利益得失。因此，这种做法很容易对投资者
的信心构成打击，从而导致投资者对市场用脚投票，进而加
剧行情的下挫。

而更加重要的是，目前的 IPO 制度存在重大缺陷，给
股市带来巨大的隐患。那就是新股发行成了限售股的生
产机器。因为根据现行的IPO制度，任何一家公司发股上
市，都会给市场带来不少于三倍于首发流通股规模的限售

股。而公司股本达到 4 亿股的，其限售股的规模更是 9 倍
于首发流通股的规模。而这些限售股将会在一年之后或
三年之后进入市场流通。而且这些限售股的成本又十分
低廉。因此，一旦这些廉价的限售股流通套现，股市就成
了限售股股东们的提款机。由此带给市场的冲击是巨大
的。如今年5月第一创业限售股的解禁，其股价急挫了近
50%，投资者因此蒙受的损失是惨重的。而当下的新股发
行仍然还在一批又一批地生产着大量的限售股，投资者不
能不对这样的 IPO 制度感到畏惧。这也是导致投资者对
IPO加速发行感到恐惧的原因。所以投资者反对IPO加速
发行，希望能放缓IPO步伐，甚至能够叫停IPO。

当然，面对 IPO 加速发行，也不意味着所有的个股行
情都会全军覆没。比如，当下的“漂亮50”行情，这其实是
在行情低迷情况下出现的机构投资者抱团取暖行情。不
过，尽管有“漂亮50”的出现，市场也不能因此否认IPO发
行对股市行情的负面影响。毕竟与“漂亮50”相比，“要命
3000”更代表了股市的主流，更代表了最广大投资者的命
运。

所以，从监管的角度来说，监管者需要正视 IPO 对股
市行情的负面影响。特别是在股市行情低迷的时候，一定
要控制新股发行的节奏，减缓IPO对股市行情的冲击。实
际上，在新股发行节奏的把握问题上，管理层完全可以将
新股发行节奏与行情的发展挂钩。比如，上证指数在
2500 点以下停止 IPO；2500 点以上到 3000 点以下，每天
平均发行的新股不超过 0.5 只；往上每 500 点指数为一个
区间，每个区间每天增加 0.5 只新股发行数量。即指数在
3000 点到 3500 点，每天平均发股 1 只；3500 点到 4000
点，每天平均发股1.5只，依此类推。这样新股发行既考虑
了市场的稳定，也给了投资者明确的预期。尤其重要的
是，根据这种做法，管理层不会片面追求新股发行，管理层
要想多发新股，就必须把股市提振上去，以此达到融资与
投资的“双赢”。

而从股市的长治久安来说，管理层在调节IPO节奏的
同时，还必须尽快完善IPO制度。比如，通过当下对《证券
法》的修改，来完善上市公司的股权结构，让上市公司告别

“一股独大”的局面，使股市不再成为限售股股东们的提款
机。如将控股股东的持股比例控制在33%以内，将首发流
通股的比例提高到50%，以此避免新股发行成为限售股的
生产机器，减缓新股上市后由于大股东等重要股东的减持
而给市场带来的冲击。而这种 IPO 制度的完善也是有利
于减缓IPO对股市行情的冲击的。 ▋皮海洲
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注销公告
合肥杨记川面之家餐饮有限公司拟

向公司登记机关申请注销登记，已于
2017年06月21日成立清算组，清算组
由胡水红、杨焕群组成，负责人为胡水
红，请债权人于本公告发布之日起45日
内向本公司清算组申报债权。

●合肥市包河区企盼电子产品经营
部个体营业执照正本遗失，注册号：
340111600488686，声明作废。
●合肥市蜀山区兴皖机电研究所个
体工商营业执照正本遗失，注册号：
340104600106223，声明作废。
●安徽为家房产代理销售有限公司
合肥生态公园分公司营业执照正副
本 遗 失 ，统 一 社 会 信 用 代 码 ：
91340100MA2MYT005N，声明作废
●合肥瑶海区徐欢五金商行个体工
商户营业执照正本遗失，注册号：
340102600452405，声明作废。
● 李 程 丢 失 长 宽 协 议 0820914，
0820915，0820916 彭成丢失鹏博士
协议P121738，声明作废 。
●王蕾安徽省中国旅行社有限责任
公 司 导 游 资 格 证 书 遗 失 ，证 号 ：
DZG2003AH10469，声明作废。
●张研遗失合肥瑞杰汽车贸易有限
责任公司开具的一张预付款收据号
0611531，购 车 人 张 妍（开 具 时 间
2017 年 5 月 8 日）金额 999 元整，声
明作废。
●淮南市源泉汽车运输有限公司遗
失 皖 D32561 道 路 运 输 证 ，证 号:
340402200249声明作废。
●皖 S39180 道路运输证遗失，现声
明作废。
●皖 S63970 道路运输证遗失，现声
明作废。
●陈予馨出生医学证明遗失，出生证
编号O340542589现声明作废。
●安徽劲海运输有限公司在银行预
留公章遗失，声明作废。
●胡平钧，安徽省政府非税收入专用
收据遗失，收据号：皖财专字（2007）
0702380536，金额3940声明作废。
● 刘 绍 庆 身 份 证 遗 失 ，证 号 ：
342130197909213418声明作废。
●合肥庐阳区皖之鹰商贸商行营业
执 照 正 本 遗 失 ，注 册 号 ：
340103600124400声明作废。
●合肥瑶海区吉食汇快餐店滁州路
店，税号：33020319751202033801，
金税盘遗失盘号：499920898963，声
明作废。

注销公告
安徽省皓顺物资有限公司拟向

公司登记机关申请注销登记，已于
2017年06月30日成立清算组，清算
组由王霆、王玲组成，负责人为王霆，
请债权人于本公告发布之日起 45 日
内向本公司清算组申报债权。

减资公告
安徽省毅明保安服务有限公司（统一

社 会 信 用 代 码
91340100065210113M）经股东会决
议，拟向公司登记机关申请减少注册资
本，注册资本由1500万元减少至1350
万元，请有关债权人自公告之日起45日
内向本公司提出清偿债务或提供相应的
担保请求。特此公告

减资公告
安徽毅明物业管理有限公司（统一社

会信用代码 91340100697360574M）
经股东会决议，拟向公司登记机关申请
减少注册资本，注册资本由700万元减
少至640万元，请有关债权人自公告之
日起45日内向本公司提出清偿债务或
提供相应的担保请求。特此公告

注销公告
宁国市镜花缘商贸有限公司（统一

社 会 信 用 代 码 ：
91341881MA2NAWEJ83）经股东会
决议予以注销，并成立公司清算组，请债
权人自本公告之日起45日内向本公司
清算组申报其债权。联系人：樊鹏志

2017年6月30日

注销公告
宁国市蜗牛小镇企业管理服务有限

公司（注册号：341881000060980）经
股东会决议予以注销，并成立公司清算
组，请债权人自本公告之日起45日内向
本公司清算组申报其债权。
联系人：徐明珠 2017年6月30日

注销公告
合肥雷云光电科技有限公司拟向

公司登记机关申请注销登记，已于
2017年03月06日成立清算组，清算
组由操基绘、俞峰组成，负责人操基
绘，请债权人于本公告发布之日起45
日内向公司清算组申报债权。

铜陵市龙飞商贸有限公司因股东
会决议解散原因解散，依法应当清
算。清算组已于2017年6月30日
成立，请债权人自接到通知书之日起
三十日内，未接到通知书的自本次公
告之日起四十五日内向公司清算组
申报债权。
铜陵市龙飞商贸有限公司清算组
2017年6月30日

清算公告

铜陵市十里桃花贸易有限公司因
股东会决议解散原因解散，依法应当
清算。清算组已于2017年6月30
日成立，请债权人自接到通知书之日
起三十日内，未接到通知书的自本次
公告之日起四十五日内向公司清算
组申报债权。
铜陵市十里桃花贸易有限公司清
算组
2017年6月30日

清算公告

铜陵德音互联网科技有限公司因
股东会决议解散的原因解散，依法应
当清算。清算组已于2017年6月30
日成立，请债权人自接到通知书之日
起三十日内，未接到通知书的自本次
公告之日起四十五日内向公司清算
组申报债权。
铜陵德音互联网科技有限公司清
算组
2017年6月30日

清算公告

铜陵红日养殖有限公司因股东会
决议解散的原因解散，依法应当清
算。清算组已于2017年6月30日
成立，请债权人自接到通知书之日起
三十日内，未接到通知书的自本次公
告之日起四十五日内向公司清算组
申报债权。
铜陵红日养殖有限公司清算组
2017年6月30日

清算公告

铜陵市上二阀门销售有限公司因
股东会决议解散的原因解散，依法应
当清算。清算组已于2017年6月30
日成立，请债权人自接到通知书之日
起三十日内，未接到通知书的自本次
公告之日起四十五日内向公司清算
组申报债权。
铜陵市上二阀门销售有限公司清
算组
2017年6月30日

清算公告

注销公告
怀远县路恒汽车贸易有限公司登记

机关申请注销登记，已于2017年6月30
日成立清算组，清算组由符宇、杨成彪组
成，负责人为符宇，请债权人由公告发布
之日起45日内向公司清算组申报债权，
特此公告。

●宿州市通通通物流有限公司符离
营业部营业执照副本丢失，注册号：
341302000028786声明作废。
●淮南市泉源汽车运输有限公司遗
失营业执照副本，统一社会信用代
码:913404007647967740声明作废。
●淮南市宝来商贸有限公司遗失公
章一枚，声明作废。
●阜阳市世通服装有限公司人民路
服饰店税务登记证正副本遗失，纳税
人识别号：341214771144790，声明
作废。
●安徽德力建材工程技术有限公司
于 2014 年 4 月 26 日的备案通知书遗
失，声明作废。
●怀远县零点文化传媒有限公司遗
失营业性演出许可证正副本，注册号
34032111001声明作废。
●安徽康华伟业生物科技有限公司
营业执照副本遗失，统一社会信用代
码:91340100594252108A声明作废。
●遗失罗佳翔出生医学证明，证号:
L340313643.现声明作废!
●遗失罗欣雨出生医学证明，证号:
Ⅰ340011735.现声明作废!
● 遗 失 李 悦 出 生 医 学 证 明 ，证 号:
K340663501.现声明作废!
●遗失李天宇出生医学证明，证号:
M340870010.现声明作废!
●肥西百分百文化服务有限公司营
业执照副本遗失，统一社会信用代码：
91340123MA2N0N864Y，声明作废。
●王刚，保利东郡 17 栋 1608 室购房
收据遗失，收据号：00092079，金额：
232584 元 ；收 据 号 ：00090407，金
额：20000 元；收据号：00092080，金
额：50元。声明作废。
●六安市顺源置业有限公司遗失安
徽省六安市地方税务局建筑业统一
发 票 （ 代 开 ） ，发 票 代 码 ：
234151606401，发票号：00001060，
金额：5887218元，特此声明。
● 杜 翠 兰 残 疾 证 遗 失 ，证 号
34012119530812730643声明作废。
●界首市鸿丰生物助剂加工厂在中
国工商银行阜阳分行界首支行办理
的开户许可证遗失，许可证号码：
J3731000283002，声明作废。

注销公告
安徽连盛创新科技发展有限公司

拟向公司登记机关申请注销登记，已于
2017年06月22日成立清算组，清算组
由赵玉武、王芝俊组成，负责人赵玉武，
请债权人于本公告发布之日起45日内
向公司清算组申报债权。

● 皖 A59032 的 钢 瓶 使 用 证 号
CQPAbh100040, 二 维 码
332481427818遗失声明作废。
●合肥市剑峰体育运动服务有限公
司公章、合同专用章、沈思康法人章
遗失声明作废。
● 胡 兵 导 游 资 格 证 遗 失 ，证 号:
DZG2003AH10499声明作废。
●俞文静导游资格证遗失，证号::
DZG2005AH10576声明作废。
● 王 华 导 游 资 格 证 遗 失 ，证 号:
DZG2002AH10148声明作废。
●皖 S61119 道路运输证遗失，现声
明作废.
●盛慧珊遗失宣城职业技术学校毕
业 证 ， 毕 业 证 书 编 号 ：
130611201106000737，声明作废。
●盛慧珊遗失小学英语教室资格证，
证书编号：20123470722000116，声
明作废。
●安徽海之子装饰设计工程有限公
司营业执照正副本遗失，统一社会信
用代码：913401003970449753，声明
作废。
●安徽海之子装饰设计工程有限公
司 税 务 登 记 证 副 本 遗 失 ，税 号 ：
340104397044975，声明作废。
●安徽海之子装饰设计工程有限公
司组织机构代码证副本遗失，代码：
39704497-5，声明作废。
●淮北市裕泰工贸有限公司税务登
记 证 正 本 遗 失 ， 证 号 ：
340621764770419声明作废。
●遗失界首市许寨创业经济服务有
限责任公司营业执照正、副本统一社
会 信 用 代 码 ：
91341282MA2MXB8L3Q声明作废
●濉溪县三鼎商贸有限公司营业执
照 副 本 遗 失 ， 注 册 号
340621000023339（1-1）声明作废。
●临泉县宋集镇尚金萍烟花爆竹零
售点个体户营业执照正副本丢失，注
册号：341221600440897声明作废。
●全椒县境园休闲娱乐有限公司地
税 登 记 证 副 本 遗 失 ，税 号 ：
34112455781882X声明作废。
●葛浩宇，出生医学证明遗失，证号：
Q340833297 声明作废。

撤销公告
安徽盟津投资管理有限公司前

期在工商局办理清算注销手续，经股
东决定要继续经营，故撤销备案通知
书（合）登记外备字［2016］第 3719
号，特此声明。

遗失声明
林建遗失合肥世纪城置业有限

责任公司开具的康徽苑7#3002室购
房发票，发票代码：234011506591，
发 票 号 码 00027247，金 额 331000
元，发票号码00028235，金额142011
元，声明作废。

●临泉县茂源森车检有限公司营业执
照 正 本 遗 失 ，统 一 社 会 信 用 代 码:
91341221661441399R声明作废。
●阜阳市第九运输公司第一汽车队，
皖KB5617.保险卡遗失，声明作废.
●阜阳市汽车运输集团第一汽车队，
皖 KM8375，营运证 341204100773 遗
失，声明作废。
● 阜 阳 市 广 发 物 流 有 限 公 司 皖
kM7882牌照遗失，声明作废。
●阜阳市星湖农业科技有限公司，中
国银行师院支行开户许可证遗失，核
准号：J3720001472501，开户许可证
编号：175211102338，声明作废。
●淮北市纳瓦斯管道有限公司税务登
记 证 正 本 遗 失 ， 税 号 ：
340621586136836声明作废。
●淮北市纳瓦斯管道有限公司组织机
构 代 码 证 正 本 遗 失 ，代 码 ：
58613683-6声明作废。
●淮北市纳瓦斯管道有限公司营业执
照 正 本 遗 失 ， 注 册 号 ：
340621000026312声明作废。
●肥西县医药公司官亭镇新特药药房
税 务 登 记 证 副 本 遗 失 ，税 号 ：
340123149345103006声明作废。
●安徽善行商品交易中心有限公司的
公章，财务章，王贤运法人章遗失，声
明作废。
●詹勇丢失长宽协议六份：0817704，
0817710.0817711.0817712.P122113,
郑 强 遗 失 长 宽 协 议 一 份 ，协 议 号
0817309，以上协议遗失，声明作废。
●阜阳市超凡装饰有限公司税务登记
证 副 本 遗 失 ， 税 字 ：
341202068060288，声明作废。
● 鲁 幸 贤 身 份 证 遗 失 ，证 号 ：
34242319950718736X声明作废。
●遗失王刘氏座落在青町镇殷庙集的

《集体土地建设用地使用证》，地号
212464024233 面积 245 平方，东：王
应侠，西：王传富现声明作废。
●顾客邢超于2017年5月1号在滨湖国美
电 器 购 买 一 台 西 门 子 冰 箱 型 号
BCD-452W提单号2235218遗失作废。
●顾客邢超于 2017 年 3 月 11 号在滨
湖国美电器购买一台三星电视型号
UA5920JXXZ 提 单 号 2185614 遗 失
作废。

铜陵市东蓝国际贸易有限公司因
股东会决议解散的原因解散，依法应
当清算。清算组已于2017年6月30
日成立，请债权人自接到通知书之日
起三十日内，未接到通知书的自本次
公告之日起四十五日内向公司清算
组申报债权。
铜陵市东蓝国际贸易有限公司清
算组
2017年6月30日

清算公告

注销公告
合肥韵海广告有限公司拟向公司

登记机关申请注销登记，已于2017年
06 月 23 日成立清算组，清算组由查
甫海、饶德义组成，负责人查甫海，请
债权人于本公告发布之日起 45 日内
向公司清算组申报债权。注销公告

安徽文木工坊家居有限公司拟
向公司登记机关申请注销登记，已于
2017年06月22日成立清算组，清算
组由刘坤、张雅组成，负责人刘坤，请
债权人于本公告发布之日起 45 日内
向公司清算组申报债权。

注销公告
滁州瑞洋贸易有限公司拟向公司

登记机关申请注销登记，清算组由黄
自武、黄洋组成，负责人黄自武，请债
权人于本公告发布之日起 45 日内向
公司清算组申报债权。

减资公告
安徽智朴资产管理有限公司因经

营需要，拟向公司登记机关申请减少
注册资本，由人民币 1000 万元整减
少至20万元圆整。请债权人于本公
告发布之日起 45 日内向本公司提出
清偿债务或提供相应的担保请求。
●父亲张标，母亲：陈广停 之女张欣
甜 ，出 生 医 学 证 明 遗 失 ，证 号 ：
K340748509声明作废。
●合肥智朴投资管理咨询有限公司

（纳税人识别号：340104672606427）
不慎遗失通用手工发票及发票领购
本，发票代码：134011422121，发票
号：00683801-00683825声明作废。
●六安缘通酒业有限公司营业执照
正 副 本 遗 失 ， 注 册 号 ：
341500000012447，声明作废.
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