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206只基金超越“5178点”成长投资收益的源泉

成功穿越牛熊法宝 重在“价值+择时”

基金新闻

清盘潮暗涌 迷你基金“保壳”变“弃壳”
对于大多数基金公司来说，迷你基金在当

前似乎成了一种包袱：不仅不能带来正收益，还

需要消耗公司各方面资源，甚至还有可能带来

亏损。但即便如此，出于“颜面”等各种需要，众

多基金公司依然选择了动用各种手段为迷你基

金“保壳”。不过，随着交易所新规出台，以及坊

间对迷你基金监管政策严厉的传闻出现，一些

基金公司已开始考虑，尽快清理迷你基金。这

或许意味着，基金公司可能转变策略趋向“弃

壳”，下半年有望迎来一波迷你基金的清盘潮。

伴随着基金产品数量的激增，迷你基金的

数量也在快速攀升。根据财汇金融大数据终端

的统计，2017 年一季报中，基金净资产低于 5000

万元的迷你基金已有 218 只之多。如果考虑二

季度以来 A 股市场不断下跌，基金净资产再度

缩水，真正的迷你基金数量会更多。如果将净

资产考核的标准提升至 2 亿元的盈亏“生死

线”，那此类基金的数量就会激增至905只。

两大交易所日前发文，对上市基金的“退

市”做了详细而严格的规定，让众多迷你基金压

力不小。迷你基金遭遇清盘压力，或将倒逼基

金公司重新审视自己的新基金发行策略，通过

结构优化让新基金发行变得更有价值，或将成

为新的方向。 ▋东方

投基技巧

基金持仓

社保基金持仓情况大揭秘
2016年社保基金投资收益率1.73%。此外，截

至一季度末，社保基金出现在648家公司的前十大
流通股股东中，比2016年第四季度699只，减少了
44 只，为 2015 年第一季度以来的最少水平，其中
增持 165 只，新进 102 只，减持 212 只，169 只持仓
无变动。

持股市值方面，一季度被列入前十大流通股股
东的持股市值合计为1809.32亿元，为历史第五高
水平，比 2016 年第四季度的 1785.52 亿元增加
23.80亿元，增加幅度为1.33%。

行业持仓变动方面，采掘、建筑材料、电子、商
业贸易、家用电器等加仓明显，而纺织服装、农林
牧渔、通信等行业减持幅度较大。

在新进持仓的上市公司中，社保基金花 27 亿
建仓：盐湖股份、中国化学、中国巨石、天齐锂业、
赣锋锂业，建仓金额分别为 6.54 亿元、5.69 亿元、
5.41亿元、5.27亿元和4.21亿元。

重仓股方面，社保基金重仓股前 10 名持股市
值均在 15 亿元以上，其中持股市值最高的是华侨
城 A，达到 30.22 亿元，一季度社保基金对其还增
持了1542万股。第一季度持有市值前十名的股票
按持有市值从高到低依次为：华侨城 A、格力电
器、京东方A、浙大网新、贵州茅台、长安汽车、伊利
股份、长城汽车、美年健康和泸州老窖。

具体来说，从 A 股上市公司一季报情况来分
析，社保基金青睐医药生物和电子行业，持有的医
药生物市值最大，高达214.48亿元，持股市值达百
亿以上的还有公用事业、电子、房地产、化工、传
媒、食品饮料。 ▋第一财经

2015 年 6 月 12 日，上证综指创下 5178.19 的
牛市高点，随后急转直下持续调整，截至 6 月 16
日，已过两年。从市场表现看，过去两年中，上证
综指跌幅近四成，创业板指数跌幅则高达55%。
统计数据显示，在整体普跌的行情中，成立于牛市
高点前的 1060 只基金中，315 只基金复权单位净
值跌幅超过 40%，112 只基金跌幅超过 50%，更有
13只基金跌幅超过60%。

不过，也有基金在大跌行情中表现出色，206只
主动管理型基金过去两年取得正收益，其中53只基
金期间回报超过10%，表现最好的新华行业灵活配
置基金回报高达32.24%，长安鑫利优选混合A回报
为30.6%，东方红睿元混合基金回报为29.93%。

从跑赢 5178 点的基金净值曲线看，基金经
理的择时能力和对价值股的布局，成为脱颖而
出的关键。

以新华行业灵活配置混合基金为例，该基金
净值曲线显示，从 2014 年四季度到牛市高点前
夕，该基金净值从 1 元飙涨到 2.13 元左右，但从
2015年6月4日开始，在市场最疯狂的时候，该基
金开始处于空仓状态，直到 9 月 15 日反弹态势确

定后开始迅猛加仓，到当年年底净值最高冲高到
3.07元。在该基金空仓阶段，尽管没有博到7月份
的反弹，但是完美地躲过了当年 8 月下旬更极端
的下跌。尽管 2015 年四季度的加仓，在 2016 年
初的熔断行情中再度跌回到 2.2 元左右，但从
2016年3月份以来，该基金净值稳步上涨，一举多
得近两年的业绩冠军。

长安鑫利优选混合基金的净值曲线同样体现
出择时的重要性，成立于2015年5月份的该基金，
直到2016年底均维持低仓位状态，但今年以来仓
位开始加大，完美地抓住了价值蓝筹股的行情。
该基金定期报告显示，今年一季报末股票持仓比
例高达 89.39%。一季度新进了歌尔股份、工商银
行、农业银行、招商银行、贵州茅台、中国平安、上
汽集团等年内表现抢眼的公司，使得该基金年内
总回报超过 24%，由此后来居上成为牛市以来业
绩回报第二名的基金。良好的布局时机，以及布
局蓝筹价值股，成为业绩飙涨的关键。

从部分绩优基金表现看，始终布局价值股，同
样可以脱颖而出，东方证券资产管理有限公司旗
下基金就是最明显例子。从过去两年总回报
29.93%的东方红睿元混合基金看，该基金长期持
有海康威视、恒瑞医药、宇通客车、恒瑞医药、格力
电器、贵州茅台等长线价值股，最近半年多来，这
些白马龙头股的抢眼表现，让基金净值随之飙升，
成为业绩制胜的法宝。

在业内人士看来，上市公司的成长是投资收
益的源泉所在，好公司有穿越牛熊周期的能力，贵
州茅台、海康威视、美的集团等绩优股近期屡创新
高，让长期固守的基金净值飙涨。同时，A股市场
并不成熟，受市场情绪和政策等因素影响较大，同
样考验基金经理的择时能力。

2015年牛市高点5178点以来，市场调整已经整整两年，近半个股遭到腰斩，从公募基金表现情况
看，在1060只主动管理型基金产品中，有206只基金净值跑赢两年前高点。从绩优基金脱颖而出的原
因看，基金经理良好的择时能力，以及对价值股的坚守，成为跃过5178点的关键因素。 ▋杨晓春

如何挑选一只稳定盈利的基金
大家平时看到的各种干货以及基金品种推

荐，往往都是“存量”基金，而对于“增量”基金—新

发基金却没有多大的关注度。

相对于老基金而言，新发行的基金认购费比

较低，没有历史遗留的调仓负担，在投资上比老基

金更灵活，更容易把握配置热门股票的机会，显示

出后发优势的威力，有时候业绩甚至会远远超过

老基金。

那么，问题来了，如何挑选一只比较有潜力的

新基金呢？

一、产品发行的公司：基金公司
叫大家看基金公司，不是要看你看基金公司

的规模，有些新手投资者一看某某基金公司规模

最大就认为最受投资喜爱，其实这种观念是非常

错误的。

二、产品的投资范围
一般而言基金公司在一只产品的发行公告中

会明确告知该基金的投资目标、投资理念、分红政

策等基本信息，大家在购买基金前可以通过这些

对这只产品有个简单了解。

但是实际操作中会出现基金的投资渠道和公

告说明中不同的情况存在，不要觉得基金“名不副

实”是坏事，要冷静看待，基金业绩是衡量的唯一

标准。 ▋ 陈 力

基金新闻

基金公司频频“踩雷”示警 投资不能仅盯着收益
日前，国联安基金因所投债券违约起诉圣达

威和华创证券，深圳一家基金公司也与他人因债
券违约纠纷闹上法庭。基金公司频频“踩雷”警
示业界和投资人，投资不能仅仅盯着收益。

近年来，债券不能按时兑付利息和本金的违
约现象开始增多。从基金“踩雷”案例来看，主要
集中在两类：一是中小企业债，以其高票息吸引
了诸多机构。而一旦公司违约，这种高收益就成
了水中月，而且还要牵涉大量精力人力处理。二
是传统行业国企发行的债。比如去年的东北特
钢债券违约案例中，华安基金就曾不幸中招。为
保护基金份额持有人利益，维持基金平稳运作，
华安基金决定以公司固有资金购买基金所涉及

的风险资产。也就是说，这个“苦果”由基金公司
兜底，不会让基金产品承担亏损。 ▋杨晓春


