
是闻鸡起舞还是一地鸡毛？

今年股市行情如何走？
2017 年是农历的鸡年，股市行情如何走？是

闻鸡起舞还是一地鸡毛？投资者希望未卜先知。
今天在这里，我们集公募基金、私募基金、券商以及
普通投资者对今年行情展望之大成，供大家参考。

2017：闻鸡起舞
鸡年伊始，闻鸡起舞；春芽破土，蓄势待发。我

们认为今年在整体平稳的背景下，仍有较多投资机
会可以寻找，尤其是结构性亮点仍较为突出。一方
面，成长股经过2016年的洗礼，优质标的已经具备
了较高的投资价值。另一方面，在改革加速的预期
下，部分行业有望迎来营收拐点，亦值得密切关
注。 浦银安盛基金

今年行情将比去年强
2017 年资本市场表现将强于 2016 年。宏观

经济有望企稳转好，各领域经历了三四年的改革，成效已经
基本发挥出来；政策方面来讲，今年十九大的召开会出台一
些推动经济的新政策和新举措；中国制造的竞争力越来越
强，新技术带动经济增长的作用显现出来；海外方面面临一
定挑战，贸易保护主义有所抬头，但是包括美国在内的发达
国家和发展中国家都在推行刺激经济的政策，海外需求会
发挥正面作用。 九泰基金

震荡市：涨不高 跌不深
2017年大概率会是一个震荡市，首先从风险和估值的

角度来看市场，目前的估值还处在安全边际内。这意味着，
2017年股市下行空间有限，或是震荡上行的格局。不过不
要高兴得太早。对于市场向上的空间，同样不能过于乐
观。影响市场向上的两个重要因素，一个是资金的宽松，另
一个就是上市公司的业绩。如果资金面大幅宽松，即使业
绩增幅不大，估值也有可能会上行。或者是如果资金面不
宽松，而公司业绩大幅增长，那么估值同样会上行。但这两
种情况似乎都很难呈现。 中欧基金

战略看多 结构性牛市
我们的主要观点是对于2017年A股战略看多，结构性

牛市。主要逻辑是四个超预期：需求超预期、信贷超预期、

供给侧改革超预期和企业业绩超预期。 方正证券

上证综指全年波动将在2900～3900点
随着经济平稳、改革推进，股市慢牛雏形已现。展望

2017 年，预计上证综指的全年波动将在 2900～3900 点范
围内，以现在的 3200～3300 点为估值中枢，全年有望实现
10%～15%左右的涨幅。 联讯证券

最大变数来自政策
中国资本市场内部的政策在 2017 年仍然存在着一些

比较大的变数，可能会对市场形成冲击，也就是当下去杠杆
的大的政策环境可能 2017 年还会有新的演绎。在一些领
域，除了之前的对于私募基金，对于公募基金，下一阶段对
于保险、信托、银行等等，可能还会出台一系列新的政策收
紧或者监管加强，或者继续去杠杆的政策的一些动作，可能
会对市场形成阶段性的冲击。 和聚投资

做好波段，踏准节奏是最大赢家
对于今年行情，我的看法是，既不要有过高期望，又不

能不抱希望，也就是说，有一个上下限的问题，上限在3600
点，下限在 2600 点，在这个区间里展闪腾挪，所以做好波
段，踏准节奏可能是今年行情的最大赢家。 男股民 老赵

看好国企改革主题
从政策性机会而言，2017 年将是国企改革的深化之

年，央企重组、混合所有制、员工持股等具体举措必将成为
资本市场重点关注的议题。混改会贯穿全年，在股票多头
策略中，会围绕着混改去布局。每年1月、4月、7月和10月
前后都是做多的转折点。 和聚基金

把握“一带一路”机会
考虑到当下“一带一路”战略正处于前期基础设施建设

期，及 2017 年将着重推进产能合作，主题机会建议主要
围绕三条主题链：1.国际设施工程链(海外业务兑现)：建筑
工程、工程机械、电力设备、通信设备；2.国内区域基建+产
能链(供需缺口、运输半径限制)：新疆、云南、辽宁的水泥、
钢铁、煤炭、有色；3.出口贸易链(美国孤立主义下的区域

贸易扩大化)：航运、物流、港口、商品贸易、纺织服装、高
端制造。 民生证券

关注农业供给侧改革
2月5日以农业供给侧改革为核心的中央一号文件出台，

可以说农业供给侧改革是一个难得的既有政策大力支持且又
符合产业趋势的主题机会。地方两会中，共提及25次，仅次于
国企改革和一带一路。政策的主导方向是玉米去库存、农业

环保与食品安全追溯、农业新业态、农业科技提升几个领域，
对应于 A 股玉米深加工、节水灌溉、土壤修复、种业、农业信息
化、农垦、农机、食品安全监测等多个板块。 天风证券

PPP窗口期守正出奇
1、两会召开前夕：PPP 立法有望取得最新进展；
2、财报季：上市公司释放业绩，PPP 项目库季报公布；
3、资产荒波澜再起：债券利率出现一波明显下行，资产

荒关注度升温。
投资主线上守正出奇：
一方面可以继续关注环保、建筑、轨交等PPP成熟领域

的优质公司，如碧水源、葛洲坝、东方园林、隧道股份等，另
一方面留意资产证券化为具有PPP项目平台化、投行化能
力的公司带来的机会，如龙元建设、苏交科等。安信证券

跟着热点走，相信不会错
去年行情不好做，大多数人都亏了钱，本人也亏了好几

万，我希望今年吸取教训，能够把去年的损失夺回来。说今
年走大牛市行情咱不敢奢想，只要能走一个结构性牛市，我
也就心满意足了。所以，选准行业，精选个股非常重要，不
然赚了指数还亏了钱能气个半死。至于市场机会，跟着热
点走，相信不会错。 女股民 晓丽

大势研判

今年或是改变A股
炒作规律的一年

引导资金“脱虚向实”成为近期

金融监管高频词。规范上市公司并

购重组、IPO 加速、再融资收紧……

证券监管部门重拳频出，这些政策

构成助力资本“回归”实体经济的

“组合拳”。

业内人士普遍认为，2017年是A

股融资结构变化的一年。去伪存

真，监管层通过一系列举措，或许这

是改变A股炒作规律的一年。

改革举措一脉相承
“组合拳”扶优限劣

2月17日，证监会收紧上市公司

再融资，剑指部分业绩不良甚至亏

损的上市公司通过非公开发行进行

频繁融资，堵住监管套利漏洞，防止

炒概念等行为，同时，满足上市公司

正当合理的融资需求，优化资本市

场融资结构。

华泰证券认为，新规从多个维

度引导投资者关注价值投资而非短

期逐利，明确募集资金用到实处，有

助于营造健康的投融资市场，真正

实现脱虚向实。

武汉科技大学金融证券研究所

所长董登新表示：“一方面，管住定

增再融资，就等于管住了并购的‘廉

价’资金来源，进而抑制纯粹的股权

腾挪‘炒钱’行为，这将为IPO扩容开

路让道，腾出更大市场空间。”

“另一方面，IPO 提速既是为了

将更多的社会资金导入实体经济，

更是为了与注册制改革通道对接。”

董登新说。

此消彼长 让金融
“活水”流向实体经济

面临经济下行和结构转型调整

的双重压力，资金“脱实向虚”现象

引人担忧。一方面，中小企业融资

难、融资贵，往往是有项目却找不到

“钱”，另一方面，有融资能力的上市

公司未将资金投入到生产经营中，

而是贪图赚“快钱”去买理财、炒股

票，导致主业发展停滞。

“这种结构性矛盾暴露出我国

金融资源的错配问题。”华融证券

首席经济学家伍戈表示，而金融资

源错配才是金融体系深化改革的

方向。

中国财政科学研究院院长刘尚

希表示，资金脱实向虚，一方面是实

体经济不景气产生的斥力，另一方

面是套利机会产生的引力，这就需

要监管改革来堵塞监管套利。

中央经济工作会议明确提出要

“着力振兴实体经济”。金融有活

水，对于资本市场来说，在让“水”流

向不同层次的同时，也应注意及时

“去虚火、挤泡沫”，通过此消彼长的

关系，引导股市更多服务实体经

济。 新华社

市场热点

特别提醒

今年股市赚钱机会在哪里？
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