
据了解，伴随着市场活跃度持续攀升，部分机构
加仓意愿也明显增强。一位基金经理指出，市场从 9
月底至今反弹的力度和时间强于一致性预期，大盘底
部已逐渐抬升，形成较强的支撑区间，未来大盘经过
一定的盘整后，预计会大概率向上突破。

随着基础市场持续回暖，上周偏股基金的净值也
呈现水涨船高，其中，富国低碳新经济混合、国投瑞银
策略精选混合和汇添富民营活力混合 A 的周涨幅分
别为1.22%、0.64%和0.56%。

A股活跃度的明显提升，与即将开闸的深港通不
无关系。中国证监会和香港证监会25日联合发布公
告称，深港通将于12月5日正式开通。这无疑大大增
加了A股的对外开放程度。业内人士表示，深港通开
通后，作为配置的一部分，海外投资者在 A 股的选择
范围更多了。因此，品种的稀缺性、性价比、体量都很

重要，具体到行业上，白酒、中药、家电、水电以及中游
的一些制造业细分行业可能都有机会。

华商基金李双全则认为，深港通对A股最重要的
影响在于估值体系的再思考。他指出，深港通开通之
后，A 股会受到海外成熟市场的影响，重新思考估值
体系。从今年来看，业绩稳定成长、经营稳健的公司，
估值在慢慢抬升；而一些纯粹靠说概念、讲故事来支
撑的公司，股票今年的表现总体并不太好。

众禄研究中心认为，深港通如期而至，春风徐来，
年末反弹行情有望在深港通开通积极因素推动下呈
现加速态势，但不宜过度乐观。建议继续对短期市场
保持适度乐观态度，提高仓位积极参与年底反弹行
情。偏好于中小市值、成长性较高的投资者正迎来布
局中小创板块良机，而价值投资者则继续以低估值、
大蓝筹主题为主要配置方向。 ▋杨晓春

基金学校

大盘蓝筹高歌猛进
基金年末排名战再添变数

在楼市调控背景下，场外资金涌入 A 股
的首选标的如2014年底般指向大盘蓝筹，并
引发场内资金的“跷跷板”效应，造成小盘股
们集体杀跌，那重仓其中的基金必然严重受
损。而在年末将至，业绩排名战正临关键时
点，这种变局有可能再度左右基金2016年度
的业绩排名。

本周沪指强攻3300点的背后，是巨量资
金频频流向大盘蓝筹股，沪市的“财富效应”
悄然浮现。伴随巨量成交的是令人咋舌的涨
幅。上海某基金经理直言：“如果这个趋势持
续下去，大盘蓝筹股的‘财富效应’将真正出
现，资金就会如2014年般大量涌进大盘蓝筹
股，这对其他个股的打击是不言而喻的。”

临近年末，基金的业绩排名战再度暗流
涌动。而10月份以来，大盘蓝筹股的反复强
势上攻，则给业绩排名战增添了不少变数。

一位基金研究人士表示，由于 A 股市场
体量的不断增大，公募基金的规模增长未能
同步，公募基金对 A 股市场的影响力已显著
下降，但对市值相对较小的成长股影响依旧
明显，这就造成大量公募基金扎堆成长股的
现象。如果此次“二八”现象延续至年底，对
于成长股配置较重的基金来说，其业绩的影
响是不言而喻的，这可能直接左右基金年度
业绩排名战的结果。 ▋杨晓春

深港通开闸在即 基金乐观看后市
A股市场延续近期强势，连续创出反弹新高，

好买基金研究中心指出，根据沪深交易所最新数
据，两融余额持续回暖，此外，受权重板块带动，股
市交易量稳步上升，从数据层面来看，投资者情绪
逐步乐观。在基金经理看来，赚钱效应提升势必
会增加A股对场外资金的吸引力，在蓝筹股估值
修复和资金面改善双轮驱动的背景下，年末反弹
行情值得期待。

基金策略

掘金跨年行情
基金“殷勤探看”多路出击

临近年终之际，基金机构备战跨年行情的
步伐正在加快。多家券商在最近的策略会上纷
纷高调看多 A 股市场，A 股市场近期也迎来一
波上涨。

对于明年行情，券商等机构多是审慎乐观
更偏乐观。中信证券称，2017年A股对资金的
吸引能力将会增强，市场将会经历从结构市到
趋势上行的过程。而国泰君安谨慎认为，2017
年 A 股市场继续维持横盘震荡格局，市场将从
盈利修复逐步切换到风险偏好驱动的行情。

此外，对于债券等固收类投资机会，跨年行
情仍有较大概率出现。中金公司固定收益研究
表明，进入 12 月份，在市场较为充分准备资金
以应对跨年的情况下，资金面可能反而会比预
期的好。加上 12 月份美联储果如市场预期的
那样加息后，美元的强势和人民币的贬值压力
可能也会阶段性放缓，债券市场情绪可能会相
应好转。因此今年的跨年配置行情仍有较大概
率出现的可能；对于交易型资金，可以趁近期市
场心态谨慎，收益率有所上升的阶段逐步吸纳
筹码。

对于年末岁初的投资机会，上海一公募基
金经理认为，从传统意义上来讲，跨年之际市场
多有相应的表现，他说：“跨年行情，一方面是四
季度资金多有博取年终收益的动作，且会有业
绩预增、高送转等炒作的主题，所以四季度一般
而言，市场热情相对高涨；另一方面，在进入新
年之际，在银行资金及机构投资者谋划新布局
之时，市场也多有相应的表现。”

对于具体的投资机会，上述基金经理认为，
今年四季度以来，大消费、大盘蓝筹股在市场投
资偏好、年终节点因素等影响下，再结合深港通
开通等的利好，已经有相应的表现，对这些板块
的个股在看到机会的同时更要注意风险。其
次，市场热情在提升之际，从价值投资向成长投
资转化的趋势也有一定的表现，跨年之际，价值
和成长或有齐舞的格局，特别是节假日影响下
的文化娱乐领域的成长性机会值得市场注意。
此外，业绩预增、高送转等都是年终和跨年行情
的“传统项目”，在当前市场环境下，投资者可以
适度参与，同样，基金机构也会适度抓取这部分
市场机会。 ▋杨晓春

基金新闻

证监会接收公募FOF申请
首批产品明年诞生

11月29日，南方基金多家公募基金公司透露，上报
的 FOF产品已经收到证监会的接收函。虽然后面还将
经历反馈、正式受理等多项程序，按照普通通道审核也
需要最少6个月时间，但接收产品申报也算是公募FOF
一个实质性进展。

今年9月，证监会发布并实施公开募集证券投资基
金运作指引第 2 号，公募 FOF 一度有“万事具备只欠东
风”的架势，不过关于产品的消息却一直是“只闻楼梯
响”和重重猜测而已。

直至日前，首批 FOF 基金经理注册函下发，才让市
场又见到了最新的明显进展。如今，证监会正式接收了
基金公司上报的FOF产品材料，如无意外，按照普通通
道的惯例流程，6 个月的审批时间，首批 FOF 产品预计
到明年年中可以诞生。 ▋东 方

养老金入市渐近
四银行获托管资格

11月29日，基本养老保险基金托管机构评审结果
揭开面纱，四家银行获得了相应资格，分别为中国工商
银行股份有限公司、中国银行股份有限公司、交通银行
股份有限公司、招商银行股份有限公司。记者从有关
方面独家获悉，全国社保基金理事会正有序推动基本
养老保险基金证券投资管理机构评审工作进行，相应
的机构名单将于近日公布。

消息人士表示，养老金投资管理工作事关重大，多
个监管部门和市场机构正合作推动相关工作有序进
行。年底前，养老金将最终完成地方统筹归集、落实托
管机构和投资管理机构、确定入市资金量、实际入市等
流程。A股市场有望迎来可观增量资金。 ▋杨晓春

基金动态

安徽广播电视台
首届少儿春晚首轮海选开始啦！

11 月 26、27
日 下 午 ，2017 安
徽广播电视台首
届少儿春晚首轮
海选在瑶海万达
广 场 如 期 举 行 。
选手们虽然年龄
小，但唱歌、跳舞、
二胡、相声样样都

会。比赛现场，小选手们用十八般武艺向观众展现了自己
最美的一面。

小选手们满怀热情、充满自信，在舞台上尽情地展示着
自己精心准备的节目，他们才艺多样，精彩纷呈，有动听悦
耳的吉他弹唱、技艺精湛的二胡表演、热情奔放的舞蹈展
示，还有诙谐幽默的对口相声、深情慷慨的朗诵表演……获
得了评委老师的赞许，也赢得了现场观众的阵阵掌声。

2017 安徽广播电视台首届少儿春晚的第二轮海选将
于12月3、4日（本周末）继续进行，目前节目依然在火爆征
集中，想让你的孩子站在最闪亮的舞台上吗？抓紧时间来
报名吧！~

网络报名：
两种报名方式：
1、登录腾讯房产（house.qq.com）“安徽电视台少儿春

晚”活动专区报名。
2、关注“娱歌唱皖”微信号，点击自定义菜单“少儿春

晚”报名。
电话报名：0551-65951178 /15855161139
2017 安徽广播电视台首届少儿春晚将通过公平、公

正、公开的选拔方式，甄选出最具观赏力、最能展现青少年
朝气蓬勃、积极向上风貌的优秀节目。

脱颖而出的选手将直通2017安徽广播电视台首届少儿
春晚的舞台，由特约资深专业老师指点培训、重新编排、深
入打造，最终晚会节目将在大年初一至初四晚 7:00-9:00
黄金时间段播出。
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