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上证指数：
开盘：2781.60
最高：2815.61
最低：2772.55
收盘：2810.31
涨跌：5.58
成交：1284.5亿元
上涨：479家
下跌：524家
平盘：128家

深成指数：
开盘：9286.52
最高：9430.95
最低：9254.24
收盘：9363.41
涨跌：-26.94
成交：1756.62亿元
上涨：695家
下跌：854家
平盘：244家
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在已逐渐披露年报的陕国投 A、安信信托、
招商及光大证券这4家公司中，证金公司较去年
三季度减持 600～5000 万股不等。作为国家队
的证金公司四季度大举调仓券商类公司，直接释
放了未来行情难言乐观的重榜信号，这也导致了
近期两市板块个股不断分化杀跌。

在弱势行情中市场往往会把不利因素放
大，对手中股我们确实应谨慎为宜。不过虽然
国家队调仓非银金融类上市公司，但并不意味
着大盘将一沉到底。我们认为，随着 A 股 1 月
份的暴跌，其沪市市盈率不足 12 倍，沪深 300

市盈率更是仅 10 倍，估值如此低廉对险资吸引
力无疑是巨大的，这从去年两波股灾中，险资千
亿举牌可看出。同时，注册制或放缓，1、2 月的
大跌上市公司大股东亦纷纷出手增持。在大盘
估值洼地与超跌后，国家队小规模减仓不会令
股指再次深跌。

而在大盘惊现新地量，且现估值洼地下，周
五的缩量小阳或预示着下周行情将有大风暴。
因此对三无题材的品种我们应以弱换强，而对具
有主力抄底+超跌类题材品种，我们则可在众人
恐惧中适当贪婪的布局。 广州万隆

证金减持释重磅信号

市场惊现新地量下周将有大风暴

大势纵横
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政策要闻

证监会：对6宗案件行政处罚
周五，中国证监会召开例行新闻发布会，证监会新闻

发言人张晓军公布了证监会派出机构对 6 宗案件行政处
罚情况。其中3宗信息披露违法案，1宗内幕交易案，1宗
利用他人账户从事证券交易案和1宗违法买卖股票案。

张晓军表示，将持续对信息披露违法、内幕交易、借用
他人账户买卖证券及违法买卖股票等的各类违法违规行
为保持高压态势，保护投资者合法权益，维护公开、公平、
公正的市场秩序。 杨晓春

上交所：
已就沪伦通形成初步共识
近期将发布绿色债券相关规则

据上交所官方微博11日消息，关于沪伦通，双方已就
合作的原则及框架形成初步共识，后续会就沪伦通可行性
开展更进一步的深度研究。

上交所官方微博透露，将在近期发布绿色债券相关规
则，为绿色债券提供“绿色通道”等更多政策支持，并在时
机成熟时发布绿色债券指数，建立绿色债券板块，切实引
导交易所债券市场支持绿色产业。 杨晓春

随着年报行情的逐渐
披露，前期救市主力证金
公司持仓动作无疑成为市
场焦点。据统计，在已披
露年报的4家非银金融类
上市公司中，均出现证金
公司减持甚至退出十大流
通股股东名单，这无疑间
接打压了多方人气，周五
两市再次以新地量收盘。

业绩快讯

资金逆转关注中小创

本周净流入排名前列的板块是：创业板、教
育传媒、机械、计算机。

本周净流出排名前列的板块是：房地产、中
小板、银行、医药、煤炭石油。

本周两市资金累计净流出93.7亿元，与上周
的净流入54.09亿元相比，资金小幅逆转。

本周指数收出缩量小阴线，资金小幅流出，
分析资金结构，市场行为主体超级机构、散户是
净流入，机构、大户、中户均是净流出。

本周主力在中小创中大出大进，再次洗掉
了短期获利资金，为中小创的后市反弹创造了
条件。同时本周有 80 亿资金净流入创业板，
继 续 关 注 中 小 创 。 下 周 上 证 指 数 波动空间
2750～2870点。 广州万隆

资金流向

大连友谊2015年净利亏损1.87亿元
大连友谊发布年报显示，公司 2015 年实

现营收27.94亿元，同比降22.33%；归属于上市

公司股东的净利润-1.87 亿元，上年同期为盈

利5645.69万元；基本每股收益为-0.52元。

建峰化工净利连续两年亏损
建峰化工发布业绩快报，未经审计数据

显示，公司 2015 年实现总营收 33.26 亿元，同

比涨 12.05%；归属于上市公司股东的净利润

为-3.67 亿元，上年同期为-3.61 亿元，公司连

续两年净利亏损；基本每股收益为-0.61元。

兰生股份净利同比下降3%
兰生股份披露年报显示，公司 2015 年度

实现营业收入23.93亿元，同比增长55.65%；归

属于上市公司股东的净利润5.11亿元，同比下

降 3.23%；基本每股收益 1.215 元；并拟向全体

股东每10股派发现金红利3.80元（含税）。

雅戈尔净利润增长近四成
雅戈尔披露业绩快报，未经审计数据显

示，公司 2015 年度实现营业总收入 145.05 亿

元，同比下降8.79%；归属于上市公司股东的净

利润43.96亿元，同比增长39.01%；基本每股收

益1.97元。

上海机场拟10派4.3元
上海机场披露年报显示，公司 2015 年度

实现营业收入 62.85 亿元，同比增长 9.29%；归

属于上市公司股东的净利润 25.31 亿元，同比

增长 20.80%；基本每股收益 1.31 元；并拟向全

体股东每10股派发现金红利4.3元（含税）。

同达创业净利同比增长2125%
同达创业发布年报，公司2015年度实现营

业收入9990万元，同比下降22.06%，归属于上市

公 司 股 东 净 利 润 为 6814 万 元 ，同 比 增 长

2125.00%。同达创业称，公司到期收回了财通基

金富春46号资产管理计划本金及收益。海雪峰

国元视点

大金融护盘 沪指收复失地

周五股指跳空低开，创业板指数略作下探即展开了盘
内反抽走势，多空反复争夺之后，跌幅逐渐收窄，于午间最
先实现红盘；沪指直接开在2800点整数关下方，券商股的
全线发力，让失地收复，至尾盘，沪指收于 2810.31 点，创
业板指数收于1934.87点。

欧洲央行全线降息、扩大QE至每月800亿欧元、启动
TLTRO2(长期再融资)。虽然欧央行此次火力全开的新刺
激计划看似一剂猛药，同时德拉吉的言论也显示出官方的
决心和态度，但是由于负利率对银行的负面作用，以及长
期通胀起色不佳等原因，猛药效果，存疑依旧。欧洲加大
宽松规模，使得下周四凌晨美联储加息决策更难抉择。而
人民币汇率仍面临这一测试，欧元区降息意味着海外负利
率区域扩大，理论上部分有利于人民币走强；但美元加息
的不确定性仍是人民币的阶段性大考。

本周市场基本上维持着缩量震荡的格局，沪指由于有
大金融为首的蓝筹股的力挺，走势偏强，在 5 周均线至 10
周均线间拉锯，而中小创及深成指则明显受制于5周均线
的反压在低位徘徊，市场的弱平衡符合两会期间的维稳基
调。量能的逐级萎缩，反映出多空双方在当前的位置都缺
乏进一步施力的积极
性，下周美联储议息
及 两 会 结 束 都 将 是
影 响 市 场 的 重 要 结
点，可能左右短期市
场的方向，应予以重
点关注。 国元证券

政策利好刺激
医药概念股潜力巨大

据中国政府网周五消息，为推动提升我国医
药产业核心竞争力，促进医药产业持续健康发
展，国务院近日发布促进医药产业健康发展的指
导意见。

渤海证券表示，医药行业整体估值和估值溢
价率虽然处于近年来的相对低位，但行业内个股
估值分化显著，从配置角度来看，一些低估值白
马股的配置价值已经较为明显，可以逢低布局东
阿阿胶、天士力、中新药业、福瑞股份、香雪制药、
佐力药业、济川药业。 中 财
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