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2015年9月22日沪深指数

上证指数：
开盘：3161.32 最高：3213.48
最低：3152.48 收盘：3185.62
涨跌：29.08点 成交：3050.71亿元
上涨：657家 下跌：294家 平盘：174家

股民热线：0551-62556617
E-mail:wq69535104＠sina.com

深成指数：
开盘：10200.54 最高：10357.42
最低：10121.74 收盘：10238.69
涨跌：61.96点 成交：3674.75亿元
上涨：882家 下跌：548家 平盘：361家
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国元视点

周二两市小幅高开，快速走高后出现宽幅震荡，

10:40后出现一波快速跳水，中午收盘前再度回升；午

后股指震荡走高，14:20走出一波快速拉升，终盘小幅

回落收报；盘面热点：基因概念、充电桩、京津冀、体育

概念、特钢、网贷概念、券商、保险、公共交通等板块走

势较强；总体来说，市场呈现震荡的行情。

周一创业板率先突破了 20 日均线短期阻力，给

市场带来了一些积极的信号，创业板目前的积极因素

在于一部分个股已率先突破了自身的下降趋势，这对

其他个股是有正面引导作用的，小盘股最大的优势在

于弹性极好，容易连续拉升，如果有几只个股能够连

续快速拉升，从而引发市场较强的赚钱效应，对整个

市场来说都是好事。这其中的典型是：前期的超级牛

股暴风科技，以及从低位爬起来的大豪科技，都呈现

5个涨停的强势行情，而本年度最大的妖股特力A更

是走出7连板的超强走势，这些代表性个股连续的飙

升，对市场做多人气的恢复有非常直接的作用，通俗

点说就是：赚钱效应是市场最大的利好。

创业板突破20日均线的积极信号现已传递到了

主板，周二沪指在券商板块整体大涨的带动下也顺利

突破 20 日均线的压制，市场短线出现明显的活跃迹

象；不过，创业板虽然开始明显活跃，但下降趋势上轨

线 2100 点附近阻力非常明显，暂时还没能形成有效

的突破，所以在目前位置，投资者还需要保持相对中

性的思路。 中航证券

代表性个股连续飙升对市场做多人气的恢复有非常直接的作用

赚钱效应增加是最大利好

市场观察

一家之言

股指延续反弹 人气逐步恢复
周二A股震荡反弹延续，热点轮动，非银金融领涨，基因概

念、充电桩、京津冀等题材概念板块活跃。截至收盘，上证指数

收于3185.62点，成交3051亿元。展望后市，阶段性利空出尽，

积极因素累加，做多信心逐步恢复，均有助于股指延续反弹动

能，量能的有效放大及作为先行者的创业板股指走势则更为关

键。操作上，可继续关注超跌的成长股及国资改革相关板块。

消息面，积极因素累加，市场信心筑底。首先，清理场外

配资所导致的被动杀跌动能逐步减弱，随量能萎缩，大盘杀

跌动能衰减；再者，事件性因素催化剂作用持续，9月22日至

25日，国家主席习近平将应邀对美国进行国事访问，当今世

界上最大的两个经济体高层对话受全球关注。而继国企改

革顶层设计方案公布之后，中共中央办公厅印发《关于在深

化国有企业改革中坚持党的领导加强党的建设的若干意

见》，由国资委、财政部、国家发展改革委、人力资源和社会

保障部、工业和信息化部分别牵头的配套改革文件将加快出

台。此外，证监会重拳打击各类证券市场违法违规行为等系

列行动有助于市场信心筑底。

市场热点轮动。非银行金融板块无疑是最大亮点，直接

刺激因素为路透援引英国财政部消息，英国和中国同意加强

伦敦-上海证券交易所之间的联系，决定进行伦敦上海股市

互通的可行性研究，而实际上非银板块往往提前反映市场悲

观预期，当前估值已处于历史均值以下，短期板块大涨估值

修复行情概率更大。此外，充电桩、基因概念、京津冀等题材

概念板块活跃，市场整体处于普涨格局。

展望后市，阶段性利空出尽，积极因素累加，做多信心

逐步恢复，均有助于股指延续反弹动能，量能的有效放大

及作为先行者的创业板股指走势则更为关键。操作上，可

继续关注高层对话期

间网络安全、高端制

造、次新股等领域超

跌的成长股及国资改

革相关板块。

国元证券

A股蒙受两大误解
长期持有收益显著

6.15以来A股氛围大变，如果9月收跌，月线将出现四

连阴，史上罕见。投资者们纷纷感叹A股就是“牛短熊长”

的命，“A股没有长期投资价值”。这是值得深思的问题。

1．A股真的牛短熊长吗？
非也！牛熊定义不同，如果将趋势性上涨视为牛，将

趋势下跌视为熊，那么其实中间还有大量区间震荡的时

期。统计从1996年至今，上涨阶段平均20个月，下降阶

段平均时间只有 9 个月，而震荡阶段平均时间 25 个月，

统计下来其实横盘震荡的时间最长。

投资者之所以会有“牛短熊长”的错觉，原因在于对

“熊”的划分方式出了问题。通常投资者判断的“熊市”，

是以上一个牛市的高点作为熊市起点，以下一个牛市前

的市场低点作为熊市，而这中间包含了很长的横盘震荡

的时间，真正单边趋势下跌的时间反而并不长。比如说

把 2001 年 6 月份 2245 点作为熊市的起点，把 2005 年 6

月份 998 点作为熊市终点，这样算起来熊市有 48 个月。

但实际上从 2001 年 6 月份开始的股市单边趋势下跌只

持续了不到 8 个月，之后从 2002～2003 年中间有 26 个

月都是市场横盘震荡时间，直到 2004 年之后，市场才开

始再次进入下跌了14个月的熊市。

在实际投资过程中，股市单边下跌时基本上所有股

票都在跌，投资者应该尽量控制风险。而在股市震荡阶

段，往往有结构性行情，专业投资者通过精选个股，仍然

存在赚钱机会。

2．A股真的没有长期投资价值？
6 月以来的大跌伤了很多投资者的心，有投资者认

为 A 股没有长期投资价值，但是实际上这种说法也值得

商榷。单从上证指数来看，A股的上涨幅度确实有限，但

从长期持有个股的平均收益率来看，却并不是这样。

例如从 2001 年 6 月高点（2245 点）、2007 年 10 月高

点（6124 点）、2009 年 8 月高点（3478 点）至今，上证综指

累计涨幅分别为40%、-48%、-9%，这样容易轻易的下结

论认为A股长期没有投资价值。

但实际上如果我们做个简单测算，在上述三个历史

高点（2001 年 2245 点、2007 年 6124 点、2009 年 3478 点），

买入相同金额的所有个股，并持有至今，则收益率分别为

167%、95%、97%，而同期内的全国房地产价格平均涨幅

为 199%、74%、45%。这说明 A 股并非没有长期投资价

值，并且长期持有 A 股的投资收益率明显高于其他固定

收益类产品！ 海通证券 荀玉根

史上最给力大股东兜底承诺

智慧能源推出
30亿元增持方案

智慧能源(600869)控股股东远东控股集团

承诺，从9月22日起，对集团及其下属控股子公

司员工购买公司股份进行兜底，锁定期两年。

大股东兜底承诺，本是稀罕事，但自今年6

月中旬 A 股暴跌后已出现多起。不过，远东集

团给出了详细的交易额度计算方法、账号控制

和集团兜底细则，以及不超过30亿元的总规模。

30亿元总规模，对应着智慧能源35亿元的

流通盘，对股价有很强的冲击力。据东北证券

测算，智慧能源市值 140 亿，流通盘仅 35 亿，接

近 30 亿的增持规模，虽然分 5 年实施，但考虑

到要锁定 2 年，并且股价在底部，员工抢先购

买的热情高(预计 9 月 23 日左右就可以购买)。

另外，依据方案的年底额度计算，假设首期

2000 人激励规模(考虑到预留等因素)，以年报

里高层披露的薪资估算，第一年可购买的额度

应该超过6个亿，相对35亿的流通盘冲击大。

你让员工买，大股东自己为什么不买呢。

要知道，越高的控股比例，大股东才更与中小

投资者齐心。当前，远东集团持股智慧能源比

例已达 75.25%，已无增持空间。因此，东北证

券分析，此次增持一方面是对员工激励，另一

方面向市场表明了公司认为自身价值被低估。

兜底承诺如此给力，让人有点担忧大股

东股权情况。翻看公告，远东集团持有智慧

能源 7.45 亿股，目前质押 5.75 亿股，涉诉冻结

400 万股。质押比例约 77%，质押时间也较长，

并没有出现在今年股价最高时期集中质押的

情况，与近期大股东高比例质押爆仓的公司有

所差异。 杨苏

股海淘金

0.3兑现 垫还
双岗 白水坝 营业执照办理
13156550455

咨
询

老 年 公 寓老 年 公 寓
蜀山区光明老年护理院（医护型）65887717●

一线教师一对一免费试听可上门13033087885●

家家 教教

分类广告咨询电话：0551-62649617 62612696地址：杏花公园北100米润安大厦B座32层

电话：0551-65544354 15345693736

招募操盘手
地址：合肥市庐阳区北一环国金大厦1305室

★我公司有大量自有资金；
★招募大量操盘手，股票、期货均可；
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咨
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遗 失 声 明遗 失 声 明

养老连锁产业管理、销售、服务
人员、社区专员28-48岁女，高
中 ，3600-6000 元/月 ，双 休聘13329015186吴

信 贷 咨 询信 贷 咨 询

●曾小林遗失安徽警官职业学院法律事务专
业学生证编号14101759，特此声明
●安徽振鹭国际贸易有限公司营业执照副本
遗失，注册号：340100000959265，声明作废
● 胥 东 徽 遗 失 身 份 证 号 码
340103196310103575，特此声明
● 心 心 点 灯 的 营 业 执 照 正 本 号 ：
340421600183054遗失，特此声明 财富热线：0551-65596118 4009619558

1、项目投资、房地产投资、投资管理及理财咨询。
2、快速办理有房产、车辆抵押借款咨询，欢迎同行合作。
3、互联网理财；安捷财富：www.haoinvest.com资金
第三方平台独立托管（100%本息保障）
4、快速现金收购商业房产、土地及车辆等。
5、现有五万平米商业用房，对外出售或出租。
6、现有互联网股份上市公司，诚邀全国合作伙伴。

咨
询大志投资 十年诚信大 志

DAZHI


