
13
ZHENGQUANTOUZI证券投资

2015年8月13日 星期四
编辑王贤松 | 组版刘玉 | 校对夏君

市场观察

题材股难现前期辉煌
具有政策利空、业绩暗淡与筹码松动类个股
成了主力砸盘生力军 上证指数日K线图

深成指数日K线图

2015年8月12日沪深指数
上证指数：
开盘：3881.23 最高：3937.77
最低：3871.14 收盘：3886.32
涨跌：－41.59点 成交：5970..50亿元
上涨：303家 下跌：671家 平盘：141家

深成指数：
开盘：13201.54 最高：13396.34
最低：13117.10 收盘：13117.10
涨跌：-205.99点 成交：5067.01亿元
上涨：260家 下跌：734家 平盘：288家

股民热线：0551-62556617
E-mail:wq69535104＠sina.com

所谓落花有意流水无情，周三虽然多

方有意拉升股指，但无奈市场无情，在冲

高量能跟不上下再次纷纷滑铁卢，资金更

是呈另类出逃之势。据资金流检测，周三

沪指流入115亿，但中小板与创业板流出

却达95亿，主力砸盘题材股可谓明显。

从盘面来看，我们更可清晰看到主力

对题材股暗中出货。周三创业板指数大

幅下挫 2.84%，直接拖累了大盘尾盘跳

水，其中具有政策利空、业绩暗淡与筹码

松动类个股，成了主力砸盘生力军。

在大盘量能不能持续放大下，没业绩

与筹码不稳的个股确实更容易引发资金

出逃。而这资金出逃的背后，却也意味着

创业指泡沫破裂后所暗藏的危机。我们

认为，虽然当前政策面仍大力护盘、国家

队证金公司也巨资伺机而动，但这更多是

应对A股再出现6月中旬股灾式暴跌，流

动性断裂的极端现象，而并非是维持甚至

吹大创业板指泡沫，毕竟创业板指涨了两

年多，涨幅更是高达 7 倍，巨大的估值泡

沫已为当前题材股风雨“血腥”埋下了伏

笔。因此，后市就算指数上涨，但创业板

类题材股也难再现前期辉煌。 广州万隆

国元视点

公司研究

东阿阿胶 000423：公司公布

2015年中报：收入25 亿，增48%；净

利 7.7 亿，增 24%；扣非净利 7.2 亿，

增28%，EPS 1.18 元，上半年业绩超

过我们预期，业绩增长主要受益于

前期产品提价。阿胶系列收入增

长37%，核心产品阿胶块在2014 年

提价后对整体收入带动明显，但受

原材料驴皮限制，销量有所下降；

桃花姬增速约 30%，全年收入规模

有望近5 亿；阿胶浆保持平稳。

主营阿胶系列的母公司实现

较快增长：主营阿胶系列的母公司

分别实现收入、净利润 20 亿元和

7.74 亿元，同比分别增长 41%和

18%。阿胶块 2014 年公告提价不

超过 53%，但上半年母公司毛利率

70.2%，仅提升 1.6%，主要原因在于

驴皮紧缺，价格波动较大，抵消了

部分提价效应。为了应对成本的

上升，公司积极调动政府资源，推

动养驴基地的建设，但由于驴生长

周期较长，存栏量的回升需要一定

的时间。

分 产 品 ：阿 胶 系 列 收 入 增

37%，阿胶块在 2014 年提价后对整

体收入带动明显，但受原材料驴皮

限制，销量有所下降；阿胶浆保持

平稳。保健品子公司收入 3.3 亿，

同比增长131%，主要是统计口径加

入中药材业务，其中桃花姬增速约

30%，全年收入规模有望近5 亿。

2015 年看点：1、阿胶浆价格调

整到位，实现恢复性增长；2、阿胶

块保持稳定增长；3、积极拓展电

商、直销等新销售渠道。

业绩预测及投资评级：略上调

预测 2015~2017 年净利润同比增

23%、17%、16%，实现 EPS2.56 元、3

元和 3.49 元。看好公司阿胶品类

的大市场，随着阿胶未来成长空间

的打开，未来阿胶估值将回归，维

持“强烈推荐-A”评级。

招商证券

投资论坛

IPO重启是一个“系统工程”
基于目前的市场状况以及投资者信心

还没有得到有效恢复，对于重启IPO不妨设

置几个“考核”指标。其一是指数方面的考

核指标。鉴于上证指数是A股市场的“风向

标”，指数考核以上证指数为准。6月中旬至

7月初的暴跌，上证指数最低下探3373点，

此后在多方救市下，股指于 7 月 24 日上摸

4184点后再次回落。这说明4184点及上方

阻力巨大，而目前股指又在打造双底结构中

的右底，能否成功看后面的走势。而对于重

启 IPO 而言，如果上证指数不能有效突破

4184点，则新股发行不应贸然重启。

其二是成交量方面的考核指标。市场

成交量反映出投资者入市意愿，没有成交

量的股市犹如一潭死水。此前在股指向

5178 点挺进过程中，市场火爆的时候沪深

两个市场分别出现超过万亿的成交量。而

在股市暴跌之后，成交量出现大幅萎缩的

态势，8 月 6 日沪市成交更是跌破 4000 亿

元的水平而步入“3.0”时代。没有资金进

场，股市就不可能有活力，股指也不可能上

涨。个人建议，如果沪市一段时期的平均

单日成交量不能超过6500亿元的水平，或

者两市累计成交低于1.2万亿，那么就不能

轻率地重启IPO。

其三是投资者信心的恢复程度。如果

仅仅只关注指数与成交量，显然是有失偏

颇的。毕竟，在目前的入市资金中，并不乏

“国家队”证金公司的资金在其中运作。此

前股指能从3373点涨至4184点，涨幅高达

24%，证金公司在其中发挥了非常重要的

作用。因此，IPO重启除了要“考核”指数与

成交量之外，还要关注投资者的信心恢复

得如何。实际上，如果没有广大中小投资

者的支持，股指也不可能上冲至 5178 点的

高度。投资者信心恢复程度，主要关注其

投入市场资金的比例、整个市场中小投资

者持股比例以及其入市的积极性如何。

非常时期的 IPO 重启是一个“系统工

程”，正如“开弓没有回头箭”，容不得半点

闪失。对此，监管部门须慎之又慎。宁可

给予市场更长的休养生息的时间，也不能

仓促重启。毕竟，股市稳定才是重中之

重。 曹中铭

东阿阿胶000423：

上半年业绩超预期

逢低吸纳 波段操作
周三，沪深两市受谨慎情绪影

响大幅低开，随后多方逐步收复失

地，但盘中多空双方分歧加大，震荡

频率加快，尾盘走低，沪指失守3900

点。煤炭、纺织服装、建筑和军工板

块涨幅居前，旅游、航空和银行股表

现滞后。截至收盘，沪指收于 3886

点，下跌 1.06%，创业板指数表现最

弱，下跌 2.84％，两市成交金额较前

一日明显萎缩。

消息面上，8 月 12 日美元兑人

民 币 中 间 价 再 涨 逾 千 点 ，飙 升 至

2012 年 10 月 11 日 以 来 新 高 ，报

6.3306 元，较前一交易日涨 1008 个

基点。我们认为人民币贬值是具有

趋势性，对 A 股影响相对中性，投资

者更应关注汇率贬值震荡中出现分

化的行业投资机会和相对风险。

盘面上，国企改革主题股仍较

活跃。参考已经推动国企改革的集

团及公司可以发现，集团资产注入、

引入战略投资者等方式被较多地采

用，且推进难度相对较小。因而，从

集团资产注入角度出发，建议投资

者精选“大集团小公司”。

从两融的余额看，市场的情绪已

经基本回归正常，后市A股将更多沿

着其自身的发展趋势运行。从两市

成交密集度观察，沪指在 7 月 1 日附

近以及 7 月 24 日二度回落附近，即

4000点上方存在一定量套牢盘。

操作上，建议采取逢低吸纳的

原则，波段操作，既然是箱体震荡，

应避免情绪化追涨。 国元证券

宗旨：为弘扬传统文化，满足不同

层次的书画需求，尤其是推动书画艺术

品走进千家万户，让您的家装充满诗情

画意。

特点：由活动主委会组织张国琳、

萧承震、汪东、石兰、史培刚、邵鑫、童树

根、陈廷友、黄书权、李延宝、杜继双、任

少华、张士卿、李修建、李春染、魏兴无、

顾玉红、顾玉萍、胡玉等数百位书画家

选送作品，精选适合家装需求的书画精

品，内容多为体现中国传统文化的题

材，吉祥、喜庆，充满生机，寓意丰富。

保真：市场星报艺术中心依托于安

徽出版集团丰厚资源和市场星报社公

信力、渗透力、影响力，致力于艺术品的

弘扬与推广，旗下拥有安徽唯一一家官

方艺术专业网站星空艺术网、书画高端

艺术专刊《星空艺术》、星报画廊、星报

创作基地；策划的“首届安徽书画年度

人物评选”引起极大社会反响，成功协

办安徽省文联2014年徽园艺术平价月

活动，是公认的安徽艺术品宣传、推介

的引领者。此次展销作品全部来源于

书画家本人，一律保真，假一罚十。

平价：我们提倡低碳、文化、温馨的

家装风格，对于参加展销的书画家我们

不问头衔、出身，但为了保证适合家庭

装饰，要求省级美协、书协会员以上，作

品功底扎实，具有收藏及欣赏价值。能

够关心社会，关心普通家庭，能够放下

身架为百姓创作。除特殊情况，价格为

书画家市场价的 2—4 折，省美协会员

一般每幅 600—800 元，最低价格 200

元一幅。适当顾及高端收藏需求，限量

惠民展销我省一流名家作品（含中国书

协、美协理事陶天月、方茂鸿、班苓等）。

为限制商业机构趁机批量购买，实

现不了我们的惠民初衷，每人一次限购

10幅。

评选：书画家作品好不好，谁最受

市场欢迎？市场最有发言权。本次活

动作品标价过高主办方不予展销，未出

售的退还，对于市民叫好的书画家颁发

“最受市民欢迎书画家证书”，并在市场

星报、星空艺术网上予以公布。 有意

参 加 的 藏 家 及 书 画 家 致 电 周 先 生

15715698655。

杨园园

首届安徽“诗意家居”书画惠民展销会 喊您去淘宝
主办：星报艺术中心、安徽善缘文化公司
承办：星空艺术网（www.xyishu.com）
协办：星报画廊、安徽艺海书画院
时间：8月15日—18日
地点：合肥淮河路香港广场5楼

资料图资料图：：成功协办安徽省文联徽园平价艺术月活动成功协办安徽省文联徽园平价艺术月活动


