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市场观察

多头又出奇兵 个股仍会分化

新领涨主线被引燃
产业资本运作股或是未来市场分化时较佳潜伏标的 上证指数日K线图

深成指数日K线图

2015年7月13日沪深指数
上证指数：
开盘：3918.99 最高：4030.19
最低：3858.64 收盘：3970.39
涨跌：92.59点 成交：7824.31亿元
上涨：907家 下跌：44家 平盘：164家

深成指数：
开盘：12367.62 最高：12658.07
最低：12261.25 收盘：12614.16
涨跌：576.01点 成交：3917.83亿元
上涨：622家 下跌：10家 平盘：649家
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在监管层对空头严密监控的背景下，

周一两市延续升势，近1500家个股涨停。

更值得注意的是，护盘力量尚未退出，多

头又出奇兵，或将激发连锁的做多反应，

利于强势赚钱热点继续涌现，凝聚人气。

近月大幅杀跌，很多个股被“腰斩”，

优质股也不例外被错杀。这样的罕见行

情，却引发了另一路做多资金的虎视眈

眈，趁下跌大幅吃货！例如：“法人股大

王”刘益谦举牌有研新材、国农科技；PE

巨头中科招商同时举牌三变科技、天晟新

材等5股；前海人寿举牌万科A；中国人保

举牌兴业银行；此外，私募朱雀投资、潇湘

资本、奥瑞金等也大举抄底，举牌公司达

10余家，掀起一波少见的“举牌潮”！

这些场外资金伺机大肆吃货，不排除

一部分是财务投资，但更大部分动机或不

单纯，甚至是为谋求控制权而来！这既反

映主力资金对当前估值的认可，也势必引

发股权争夺，大股东被动回应不得不做

多。本身举牌就已经引发资金跟风而自

成热点，加上增持、回购、定增重组等叠加

运作，又更加引燃此类主线炒作，拓展反

弹空间，值得投资者重视。

我们认为，目前政策护盘信号明显，

多方力量空前统一，空方被束缚，市场悲

观预期逐渐逆转，反弹态势短期可延续；

但在上涨吸引资金进场同时，国家队势必

也将逐步淡出，并配合更严格的去杠杆动

作，因此波段反弹后或会进入震荡期，个

股仍会分化。

不过，如前所述，在政策底附近，局部

做多势头不会轻易扭转，尤其是产业资本

运作主线，更有望成为持续引领反弹的重

要力量。一方面，前期救市资金拉抬权重

股未能激活市场，后来转而狙击中小盘成

长股，效果很好，可见中小创仍是未来重

要护盘方向；另一方面，野蛮人掀起举牌

大潮，产业资本不得不迎战，加上其本身

的资本运作动力强，因此产业资本运作

股，或是未来市场分化时较佳的潜伏标

的。 广州万隆

日前，证监会发布实施《关于清理整

顿违法从事证券业务活动的意见》，要求

整顿机构或个人借助信息系统为客户开

立虚拟证券账户、借用他人证券账户、代

理买卖证券等行为。在 A 股刚刚反弹之

际，证监会的这一发声被理解为是严防场

外配资复燃，最终目的更是为了股市平稳

运行，力保疯牛软着陆。

在民生证券首席策略分析师李少君

看来，市场目前的高风险违规杠杆主要

包括伞形信托、P2P 等非穿透的股票账

户。而该类杠杆资金的快速堆积和撤离

是本轮股市大幅下跌的重要助推因素，

该类杠杆给市场带来的最大风险在于杠

杆规模、杠杆比例等因素不可测、不可

控，且杠杆资金的归属不明确、不穿透、

不实名。这就使得市场出现与杠杆资金

相关的风险时，无法准确预测风险的大

小，在风险暴露时，也就无法掌握和预测

风险暴露的节奏和结构。而管理层现在

重申规范实名制账户，就是为了规避可能

存在的风险。

同时，证监会还表示，各证监局应当

督促证券公司规范信息系统外部接入行

为，并于 7 月底前后完成对证券公司自查

情况的核实工作。在著名经济学家宋清

辉看来，这意味着监管层开启了新一轮的

严查场外配资风暴。“随着市场回稳，一些

投机者为利益违法配资或会卷土重来，证

监会发文清理整顿意在保持严打态势，防

止疯牛有所抬头。”宋清辉如是说。

马元月 董亮

为股市平稳运行 防疯牛再现

证监会严防场外配资复燃

特别报道

投资论坛

“国家队”抄底哪些股？
在以“国家队”为首的各路资金

开启扫货模式后，A股正在上演报复

性反弹。由于“国家队”扫货标的不

仅安全边际高而且成长空间好 ，因

而，投资者很有必要对“国家队”的

抄底标的进行一番梳理，从而优化

自己的投资标的。

扎堆中小盘

从盘后的交易信息来看，以机

构席位出现的“国家队”确实扎堆在

中小盘股。在这场稳定股市的大战

中，中信证券旗下的四家营业部频

繁出现在个股的龙虎榜买入席位

中，投入的资金量甚至大于机构席

位。其中，最活跃的是中信证券北

京金融大街营业部。而中信证券北

京总部营业部也出手阔绰，该营业

部出现了在 30 只个股的龙虎榜中，

均以中小盘个股为主。此外，中信

证券北京呼家楼营业部和中信证券

望京营业部也非常活跃。

偏爱小市值

值得一提的是，中信证券旗下

上述四大营业部还集体出现在某些

个 股 的 买 方 席 位 ，比 如 三 聚 环 保

(300072)、上海凯宝(300039)、新宙

邦(300037)、珠江钢琴(002678)、大

洋电机(002249)、华峰氨纶(002064)

等。这些股票市值普遍较低，诸如

上海凯宝的市值为123亿元、新宙邦

的市值为61亿元。 马元月 叶龙招

特别关注

普京为何力挺A股？
国家领导人一般很少会直接评

论股市，尤其是其他国家的股市。

不过普京最近打破了这个惯例。

日前，出席“上海合作组织”成员

国元首理事会第十五次会议的普京，

在新闻发布会上谈到了中国股市。

据中新社报道，普京说，近期中国内

地股市行情出现跌势，“但据最新数

据，又发生了小幅回升”。“这是正常

的”。“我认为，中国以前是，今后也依

然将是世界经济的火车头”。普京在

讲话中还对中国领导层冷静应对股

市波动表示了赞赏。

普京为什么力挺中国股市？当

然，这是一种示好的表示，为“好哥

们”站台、撑场面。哥们好，才是大家

好。

普京的感触深，俄罗斯因为乌

克兰问题跟西方交恶，遭受经济制

裁，汇市、股市在年初暴跌过。而中

国经济的稳定发展，对俄罗斯来说

非常重要。中国不仅是俄罗斯石

油、天然气、木材等的重要市场，还

正在成为俄罗斯最重要的投资方。

其实最近几天，不仅普京在力挺

中国股市，西方很多大的投资机构都

纷纷表态，希望看到中国股市稳定，中

国经济向好。比如瑞银、汇丰、高盛。

当今的国际社会，合作共赢是主

流。中国作为全球第二大经济体，一

直扮演增长火车头的角色。无论是

美国、日本、欧洲，都在相当程度上需

要中国，如果中国经济出大问题，他

们立刻就会有唇亡齿寒的感觉。

假如中国股市引爆了系统性风

险，必然导致中国需求的下降，对外

投资的下降，以及人民币参与竞争性

贬值，这对于全球经济的打击将是沉

重的。所以，没有任何一个大国，会

愿意看到在这样的特殊年份，中国出

现问题。 刘晓博


