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大势纵横

行情新阶段进入“5”时代

6月A股“开门红”
三角度掘金“慢牛”

从指数看，创业板、深证成指、上证

综指、中小板指，这四类指数均在上周创

出新高。尤其是沪指收盘成功站上5000

点整数关口，对大盘运行具有积极意

义。创业板指多次突破 4000 点又主动

回撤，意味着洗盘还在继续，但向下的空

间不大。

从市场运行看，近期监管层严查场

外配资，证券公司下调融资融券折算率、

上调保证金比例等措施正在进行时。特

别是上周新股发行提速，大盘股申购有

给市场降温的意图。但在央行强调要促

进股市平稳健康发展等消息的共同作用

下，6月份A股市场迎来了“开门红”。这

表明管理层不愿看到疯牛，更不希望股

市 走 熊 。 经 过 5 月 中 下 旬 的 暴 涨 和

“5.28”暴跌后，6 月行情或将步入“慢牛”

阶段。

业界认为，震荡不改大趋势，且可能

步入“慢牛”走势，仍可以多角度掘金：

一是投资角度。在经济下行压力加

大的背景下，投资仍然为最为有效的保

增长方式，高铁、核电、水利和地下管廊

投资将进一步加大。

二是改革角度。国企改革、土地改

革正在稳步推进，后续将进一步深化。

建议投资者短期重点关注国企改革、国

家战略方面的“一带一路”和军工以及环

保和医疗等主题。

三是转型升级。在传统产业增长乏

力的背景下，转型升级势在必行，互联

网+、中国制造 2025 将挑起转型升级的

大梁。 中 财

市场观察

本周20家公司高送转
本周深沪两市将有 162 家上市公司

实施2014年度分配方案，20家公司的送

转 比 例 超 过 1。 具 体 来 看 ，莎 普 爱 思

(603168)的分配方案为10送10转增5派

7.24 元(含税)；登海种业 (002041)分配方

案为10送14转增1派3.5元(含税)；抚顺

特钢(600399)分配方案为 10 送 4 转增 11

派0.5元(含税)。

按 照 最 新 收 盘 价 计 算 ，精 达 股 份

(600577)、荣 盛 发 展 (002146)、亚 星 锚 链

(601890)等 7 家公司除权后股价不足 20

元。从市场表现来看，20 家实施高送转

的公司中有 13 家年内涨幅翻番。其中，

涨幅最大的南京新百(600682)，今年以来

上涨318.67%。
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本周热点

光大证券
本周趋势 看平 中线趋势 看多
本周区间 4900-5150点
本周热点 金融股、医药股
本周焦点 周期股走势

银泰证券
本周趋势 看平 中线趋势 看多
本周区间 4800-5100点
本周热点 国企改革、新能源、周期股
本周焦点 券商两融业务

太平洋证券
本周趋势 看多 中线趋势 看多
本周区间 4800-5100点
本周热点 消息面
本周焦点 成交量

信达证券
本周趋势 看多 中线趋势 看多
本周区间 4800-5200点
本周热点 券商、软件
本周焦点 蓝筹股轮动

国都证券
本周趋势 看平 中线趋势 看多
本周区间 4600-5200点
本周热点 房地产、京津冀、国企改革
本周焦点 政策、成交量

申万宏源
本周趋势 看平 中线趋势 看多
本周区间 4950-5200点
本周热点 中盘题材股
本周焦点 政策面、成交量

券商观点

本周股市三大看点
“中车”周一上市
5月经济数据公布
A股是否纳入MSCI

本周，是新股发行的空窗期，市
场在冲上5000点后能否维持是各
方关注焦点，5月宏观经济数据将是
重要影响因素;此外，中国中车上市、
A股是否纳入MSCI指数等事件性
因素也是本周市场热点。

中国中车周一上市
中国南车发布公告称，中国南车

与中国北车的合并换股实施工作已

经完成，公司股票简称将由“中国南

车”变更为“中国中车”，变更日期为

2015 年 6 月 8 日;公司股票也将于

2015年6月8日开市起复牌。

在国务院加快推进铁路建设的

大背景下，“十三五”期间铁路完成4

万亿元投资极有可能，这显示了未

来几年以高铁为代表的我国基建投

资增速将有所加快，有利于相关公

司业绩增厚。

5月经济数据公布
5月重要的宏观经济数据将在本

周公布。周一，5月进出口数据公布;

周二，5月CPI/PPI均出炉;周四，5月

社会消费品零售总额，固定资产投资

增速、规模以上工业增加值等数据公

布。海通证券预计 5 月出口增长率

为-7.1%，进口增长率-11%，贸易顺

差396亿美元，且未来一段时间出口

都将维持低位运行;5月CPI同比增长

1.2%，PPI同比下降4.3%，降幅有所收

窄，短期通胀仍将维持低位。

A股是否纳入MSCI
本周三，纽约明晟(MSCI)公司

将公布是否计划在未来的一年中将

中国大陆股市列入其 MSCI 明晟新

兴市场指数。

业内专家指出，由于预期初期A

股纳入MSCI指数的部分很可能只占

A股市值的5%，加上A股估值较高对

境外投资者吸引力不大，纳入后也不

会对A股产生很大影响。 东方

上周是6月A股的第一个完整交易周，也是A股二季度收官之战的第一周，是承上启
下的一周、大幅震荡的一周，也是6月开门红的一周。


