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名家看盘

随着指数的节节走高，还是要有风险防范意识

理性投资 精选个股

昨日消息面上有一个利好：英国指数

公司富时集团(FTSE)表示，中国A股将被

纳入富时罗素(FTSERussell)指数，A 股在

新指数中的初始权重约为 5%，国际投资

者全面进入A股后，权重将增至32%。分

析称这有助于激发国内增量资金继续进

场，也有助于让更大规模的 MSCI 指数基

金尽快将A股纳入其中。

但人们应当清醒，此消息属于期货利

好，预期进入 A 股资金最多 100 亿美元，

对每天成交量高达2万亿的市场来说，微

不足道，最多只是心理上的利好。

大盘经连续四天攻克 4500、4600、

4700、4800、4900 点五个整数关，并放出

15472亿、19948亿、20330亿、21542亿的

天量，可用“火爆”来形容，涨得有点让人

不安。不能不承认，是上涨速度过快，能

量消耗过度。如果要保持长牛的话，就必

须减速，变成慢牛。这应该是市场各方的

共识。否则，很可能引发新的政策利空，

造成比5月初更剧烈的震荡。

在市场激情四溢之时，人们当清醒，

下周二新股又将集中发行，其中有大盘股

中国核电，发行价仅 3 元多，对场内外资

金有极大的申购吸引力。满额申购须有

1100 万元沪市市值为基础，还需用四五

百万资金来申购。届时，新股申购冻结的

资金，就不是原来的 3 万亿，而是 6～8 万

亿，将对市场构成严峻考验。何况，接下

来大盘新股将接踵而至。另外，管理层若

超强度严厉打击违法违规行为，也会对高

价股，对市场构成较大的冲击。

即便是牛市，投资时也要充分衡量供求

关系。鉴此，我认为，近期，投资者务必放弃

对指数高举高打、指望快速上涨来寻求快速

获利的想法。大盘短期继续上攻5000点应

十分谨慎，欲速则不达，能够巩固4800点新

箱体顶部位置，已经很不错了。随着指数的

节节走高，还是要有风险防范意识，理性投

资，价值投资，力求通过控制仓位和调仓换

股、精选个股来获利避险。

我强烈看好 A 股的牛市至少能维持

二三年，但也十分期待市场在 5000 点下

走较长时间的慢牛，在充分换手后再选择

方向。若短期出现快涨、疯涨，则应杀涨

减磅。

华东师范大学企业与经济发展研究
所所长 李志林

特别报道

人民日报:牛市是长期需要
如果政策调控得当，这轮牛市至少应该维持三年时间

5 月 25 日，《人民日报》头版头条刊

登了一篇经济报道，引题是“本报独家专

访权威人士，解析当前我国经济大势”，

主标题是“正视困难保持定力 前景光

明”。报道五问权威人士，对宏观经济做

出总体判断，并对未来政策做出指引。

这篇报道提出了问题，总结了成绩，

揭示了困难，给出了对策，并对前景充满

信心。读懂这篇报道，即可看懂决策，也

就知道大势，明白市场。

其中与股市有关信号是，牛市是长

期需要。

“我国经济发展到现在这个阶段，能

不能把储蓄转化为有效投资是支撑稳增

长的关键。目前居民储蓄率很高，海量

资金无处可去，人们难以获得可持续的

财产性收入；可另一方面，实体经济和重

大建设项目缺乏资金保障。所以，财税、

金融、投融资体制改革必须整体推进，特

别是要打通投融资渠道，挖掘民间资金

潜力，让更多储蓄转化为投资”。

权威人士的这个说法很明确，一方

面居民需要获得可持续的财产性收入，

另一方面要为实体经济提供资金。要达

到这个目的，最直接方法就是增加直接

融资。要打通投融资渠道，让海量储蓄

转化为投资，只能通过资本市场实现。

让居民储蓄直接进入包括股票一级市

场、股票二级市场和债券市场，才能在将

储蓄转化为投资同时，让居民获得财产

性收入。因此，维持一个健康的牛市，应

该是中央政府的战略决策，非权宜之计。

中央还希望实现稳增长和降杠杆的

双效果。要达到双击，办法还是增加直

接融资。增加直接融资，降低信贷比例，

即可一举两得。可以认为，目前管理层

对股市融资杠杆的降温并不是要打压股

市，而是希望避免泡沫快速膨胀快速破

裂。如果政策调控得当，这轮牛市至少

应该维持三年时间。 刘杉
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2015年5月27日沪深指数
上证指数：
开盘：4932.85 最高：4958.16
最低：4857.06 收盘：4941.71
涨跌：30.81点 成交：11162.62亿元
上涨：544家 下跌：438家 平盘：114家

深成指数：
开盘：16988.90 最高：17061.92
最低：16610.78 收盘：16963.52
涨跌：60.05点 成交：10364.44亿元
上涨：575家 下跌：487家 平盘：203家
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一家之言

A股纳入MSCI
指数下月揭晓

最大配置资金
近万亿元

有消息称，摩根士丹利资本国际

公司发表声明称，该公司将于纽约时

间6月9日17点(北京时间6月10日5

点)之后在其网站上公布是否将 A 股

纳入MSCI新兴市场指数的决定。市

场普遍认为如果A股被纳入MSCI新

兴市场指数，会大大刺激已经处在牛

市之中的行情。因有大量追踪该指

数的外资基金届时可能不计成本地

买入A股以满足指数配置，最大资金

流入规模可能接近万亿元人民币。

中央财经大学金融证券研究所

所长韩复龄表示，A股有可能被纳入

MSCI 新兴市场指数，一旦纳入则表

明中国市场已经得到了国际主流的

承认，这对于我国整个市场的规范治

理和国际化都有积极的作用。 和讯国泰君安证券 2015 年中期投资策

略会于 5 月 27 日—28 日在深圳举行，会

上，国泰君安首席策略分析师乔永远表

示，中国制造 2025 是成长的大风口，建

议沿智能制造、工业互联网+、应用端三

个领域进行配置。

乔永远指出，风险被限制，必然带来

风险偏好提升。年初以来市场风格的

“大分化”是风险偏好提升的影子。这也

是牛市快速上升的最大动力。改革预期

的共识之前达到了高点，但最近正在进

入胶着期。A 股无风险利率下降的最快

过程暂时过去，市场变为成长股的主

导。企业外延扩张，以及宏观局面的改

革转型因素(如互联网+等)是大转型过程

中的“红旗”，而市场风险偏好提升是

“风”。转型及成长的因素在A股市场得

到了极大的扩张。 东方

券商研发

国泰君安首席策略分析师乔永远：

中国制造2025是大风口

摩根大通分析师：

上证综指上看5800点
筹备已久的中港基金互认将于

7 月 1 日实施,摩根大通发表技术分

析报告，指出上证综指上周五突破

4572 点阻力，防止“黄昏之星”利淡

讯号形成，重返向好区域。摩根大

通指出，由于上方缺乏重要阻力，不

排 除 上 证 综 指 可 挑 战 2007 年 的

6124点之高位，因此，该行料上证综

指后市目标为5700至5800点，但基

于周线图的相对强弱指数(RSI)于短

期内或要进行调整，建议在 4572 点

止损。 中财

A股高位震荡蓄势
沪指七连阳后，周三股指呈高

位大幅震荡，前期爆炒的互联网金

融龙头展开调整，煤炭、石墨烯、钢

铁及土改概念股涨幅居前，临近尾

盘再度拉升，上证综指、深成指、中

小板指、创业板指携手新高。截至

收盘，上证指数收于4941点，创业板

收于 3628 点。展望后市，充足的流

动性和向上的政策将持续驱动 A 股

牛市前行，沪指 5000 点关口前蓄势

意味较浓，建议持股乐享牛市盛宴，

配置金融、房地产、资源股的同时，

关注中国制造2025、军工、土改等题

材股。

沪指七连阳后，股指呈高位大

幅震荡。A 股被纳入英国指数公司

富时集团的富时罗素指数，初始权

重约为 5%，此消息仅带动股指早盘

小幅高开，源于市场早在去年初有

所预期，短期提振效果相对有限，而

产业资本近期频现重要股东大幅减

持，及股指期货空单逆势加码，使得

市场多空博弈加剧，股指迎来超过

百点的大震荡。板块方面，前期爆

炒的互联网金融龙头展开调整，银

行、券商、保险亦相对乏力，流动性

充足和大宗商品价格企稳背景下煤

炭、钢铁等资源品价值凸显，题材股

方面石墨烯、土改概念股涨幅居前。

展望后市，充足的流动性和向上的

政策将持续驱动A股牛市前行，A股

震荡上行是行情主旋律，沪指 5000

点关口前蓄势意味较浓，建议持股

乐享牛市盛宴，配置金融、房地产、

资源股同时，关注中国制造2025、军

工、土改等题材股。 国元证券

有此一说

国元视点


