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推动A股的杠杆资金规模也许空
间不大了，不过就在最近，另外一大波
资金正借道基金开始大规模进场。
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市场观察

政策组合拳源源不断
牛市盛宴紧抓3大主线

近日大盘连续出现惊魂一跳，但均

有惊无险快速修复，体现市场内在的强

势。多头明显有恃无恐，投资者还应以

积极挖掘个股为要务。

反观目前，我们认为，近期最高层关

于深化改革、稳增长、促转型的一系列政

策组合拳仍在源源不断打出，只要资本

市场支持实体经济改革转型的任务尚未

完成，则更强力的改革措施将升级出台，

股市的赚钱也将继续存在，那么上涨趋

势就不会轻易转变。

这样的情况下，唯有做多才不会错

过牛市盛宴，才能分享牛市成果。我们

认为，在政策慢牛的背景下，市场难以保

持连续单边上涨，投资者需应对指数震

荡、个股分化的局面。

以下三大主线进可攻退可守，值得

深度挖掘：一是互联网+（中小创补涨），

中央不断强调万众创业创新，代表政策

方向、且涨幅不大的中小盘标的将是长

线主题；二是一带一路主线，本周总理出

访拉美，亚投行首单落地等，相关概念继

续迎刺激；三是国央企改革主线，改革圈

定“1+15”体系，且有南北车、核电央企合

并等龙头示范效应，重组潮将再现，炒作

有望朝纵深发展！ 广州万隆

特别报道

迟到的A股援军
或有9万亿资金借道“公基”入市

根据中国基金业协会本周最新的统

计数据，今年 1 月以来，公募基金份额分

别每月递增1275.41万份、1944.06万份、

1070.98 万份、6947.62 万份。可见刚刚

过去的 4 月才是公募规模增长的爆发

期。新基金的规模也表明，资金的狂热

盛宴还未真正开始。

统计表明，从本轮牛市出现第一只

百亿基金开始，截至目前，新成立的基金

中，累计有 31 只基金规模超过 50 亿元，

而过百亿元的基金仅有四只。

与之形成鲜明对比的是，在 2006 年

至2007年的牛市中，大约有33只新发基

金规模过百亿元。

而中国基金业协会的统计数据显示

当前公募基金的总规模约为6.2万亿，若

简单按人民币储蓄存款的变化来计算，

公募基金还有9万亿的增长空间，而相比

之下两融的规模现在仅为1.9万亿，理论

上限约3万亿左右。

所以，就上述数据显示，公募基金的

规模也许还未真正回归当年的巅峰时

刻，这部分资金有望持续入市，或部分抵

消杠杆资金阶段性放缓的影响。
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资金流向

巨丰投顾
有上冲动力且赚且珍惜

巨丰投顾认为，总体来看，市场

的狂热气氛依然有望持续，加之目前

赚钱效应爆棚，在整体趋势未走坏的

情况下，未来仍有继续上冲动力。短

线可关注消息面利好的板块进行炒

作，且赚且珍惜。

北京首证
加速上行是大概率事件

北京首证认为，中小创业板大范

围涨停彰显“大牛”形态，短期若无政

策面利空打压，市场加速上行将是大

概率事件。操作上不建议频繁调仓，

可适当提升蓝筹类题材如军工、国企

改革等仓位比例，严格止盈止损纪

律，警惕系统风险。

金证顾问
市场创新高在即

金证顾问认为，整体上看市场消

息面依旧保持多头趋势，有助于股指

进一步走高。短期前高应该是最近的

一个压力位。不过鉴于下方均线系统

的多头排列，只要市场继续放量则有

望向上形成突破走势，一旦突破则行

情有望剑指5000点整数关口一线。

福建天信
多方无惧短暂洗盘

福建天信认为，周四午后三大指

数的快速跳水，资金快速涌出，随后

市场再次回升，非常完美的实现了洗

盘动作。不过由于近期的大涨，部分

获利丰厚的个股筹码已经松动。故

操作建议上，对于涨幅过大的个股可

以先行卖出，适当调仓换股。

华讯投资
有震荡 两维度把握机会

华讯投资认为，在4500点压力和

资金面压力双重阻力面前，大盘或将

陷入震荡整理之中。投资者可以从

两个维度去把握：其一、受益经济刺

激的高铁、核电、特高压、新能源、中

国制造 2025 题材；其二、国资改革标

的中近期调整幅度较深个股，存在补

涨机会。

宁波海顺
缩量表明多头底气不足

宁波海顺认为，本周 A 股市场人

气爆棚，做多力量井喷致使连续数日

每天逾百只个股封涨停，但从周四成

交量来看，量能较前一交易日有所缩

量，表明多头底气仍有不足，短期内

建议投资者继续关注量能变化，控制

好手中仓位。

大势分析

国元视点

股市闲话

近期让这位“落寞一线明星”银行

股，重回公众视野的是私募大佬徐翔，近

期有媒体指出，有徐翔“御用席位”之称

的瑞银证券上海花园石桥路证券营业部

一举拿下5.17亿股兴业银行。

银行股可以买吗？大佬们是有买入理

由的，在牛市中，总会风水轮流转，国泰君安

早就说过，没有银行股参与的牛市不会是真

正的牛市，仅仅就是一个“迟到”的问题。

从银行股本身素质来说，且不说最高

不超过11倍的市盈率、2倍以下的市净率，

还是较高的分红水平和持续稳定的盈利

能力，但与一骑绝尘的“神创板”相比，涨

幅排行倒数的银行股安全系数无疑最高。

虽然买入没错，但何时买却是个大

问题，投资者要注意的是，从泽熙拿下兴

业银行开始算，银行股并未有靓丽表现

出现。

究其原因，不外乎以下几点：从市场

来看，当前是成长股的牛市，银行股已然

沦为配角；而银行股利好对银行业绩提

升的实际作用依然是市场争议所在，而

银行资产质量和业绩增长的担忧仍是投

资者的心头结。

其实说到底，牛市中，银行股也只是

一个“等风来”的问题，尽管银行股肯定

不会缺席，但是就普通投资者而言，还得

考量下自己是否耐得住寂寞。 肖 丹

大佬们已杀入银行股是否值得买？

首先，地方债务风险在政府积极推动

下有望得到全面缓解，政策支持资产证

券化也利好银行，得以盘活存量资产，释

放风险。

第二，银行业正经历彻底而深远的变

革，金融版图重新划分，全牌照时代将来

临，未来银行成为涵盖券商、保险业务的

综合金融平台，银行综合化和市场化改

革迈开大步，业务模式全面转型。

第三，过去五年制约银行估值的利率

市场化，如今靴子已落地，未来对银行影

响正面，监管也大幅放松。

第四，员工激励机制深入推进，16家

上市银行均可能提速。

第五，目前银行股具有高股息、低估

值，比较优势明显。季报显示，资产质量

拐点将至，制约估值的最后一个堡垒终

将被打破。

股市补习班
大佬买入银行股的五大理由

A股延续高位震荡

周四沪深股指再度全线高开，随

后震荡走高，沪指重返 4500 点，深

成指盘中大涨接近 3%再创新高，创

业板指数大涨超过 3.6%突破 3500

点整数关口。

深强沪弱格局显著。从 5 月 20

日开始，深证成指样本股的数量从

40只扩大到500只，扩容后，金融地

产行业权重从31%下降到14%，信息

技术行业权重从 14%提升至 20%，

成为第一大权重行业，而这一变化

成为近期深成指领先于上证指数一

个重要因素。

对于后市，我们认为周二打新冻

结资金的大批回笼将有利于股指突

破箱体震荡进一步上行，“权重搭

台，成长唱戏”格局将继续演绎，操

作上，投资者宜调整持仓结构应对

结构性分化，低吸仍为上策。

国元证券

疯牛难停撞出人气六板块

1420亿资金流入

两 市 周 四 的 总 成 交 金 额 为

16089.34 亿元，和上一交易日相比

减少 951.7 亿元，资金净流入 1419.5

亿。周四早盘指数平开高走，继续

反弹。和周三类似，中小板、创业板

的计算机、电子信息、锂电池、教育

传媒、通信板块，继续得到 580 亿资

金的追捧，涨停潮再现，成为领涨板

块，并带动各板块出现普涨。权重

板块继续弱于大盘。创业板、中小

板的计算机、电子信息、通信等板

块，更是成为领涨大盘的疯牛板块，

符合我们的预期。由于巨量资金流

入的惯性，后市他们仍然值得关注。

热点板块及个股如下：
周四资金净流入较大的板块：中

小板、创业板、计算机、医药、化工化

纤、电子信息。

周四资金净流出较大的板块：银

行。 广州万隆


