
市场观察

创业板与主板再次形成罕见割裂现象，释放三大重要信号
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周一大盘在本月第二波新股将申

购的冲击下，量能大幅萎缩、盘中出现

了低开高走之势。不过相比于主板的

阴霾，创业板指却再次坚挺地百点逆

袭创历史新高。而创业板百倍市盈率

仍勇者无惧、与主板再次形成罕见割

裂现象，也释放了三大重要信号。

第一，针对基金超配创业板被查

和被约谈等传闻，证监会发言人邓舸

表示传闻不实，这释放了创业板虽暴

涨，但并未有强力政策打压信号，这直

接让创业板类题材股继续疯狂。

其次，管理层近期收缩伞形信

托 、汇 金 200 亿 巨 资 大 规 模 赎 回

ETF，这直接导致大市值品种吸引力

下降，造成沪市量能骤减而反弹无

力。而创业板为首的小盘股，大部分

还不能融资融券，且一季度社保与

QFII 仍大幅增仓，从而导致盘面再现

罕见割裂现象。

第三，本周是 5 月第二批新股申

购期，市场预计冻结资金高达 3 万

亿。万亿巨资抽血压力必然令大盘蓝

筹股反弹难以为续；但另一方面，总理

李克强表示：要激发亿万群众尤其青

年人创业创新热情，中小市值个股符

合经济大方向，这导致权重与题材进

一步割裂。

因此，在市场风口仍在创业板为

首的题材股之际，我们应紧跟主力资

金节奏，方能把握住市场领涨龙头，在

新股抽血冲击下实现超额收益。在各

大题材股暗中起航下，具有中报业绩

暴增与主力深度介入的个股，成为本

周逆势暴涨龙头可能性最大。

广州万隆

特别报道

周二起，新一轮20只新股IPO申购将紧锣密

鼓地展开，市场观点普遍认为，新股发行目前对大

盘不会带来太大影响。证监会主席肖钢日前表

示，新股发行对股价影响不是很大，IPO由每月一

批改为每月两批后，投资者不必过于担忧。但值

得关注的是，肖钢透露了下一批新股的批文下发

时点：本月第二批新股发放批文大约在23日(本

周六)左右。也就是说，新股申购资金还未解冻，

下一批新股就已经箭在弦上，已经成为A股IPO

的“新常态”。分析人士认为，这种新股发行节奏

正逐步与注册制接轨，长期看，对平衡股票供需会

产生深远影响，而不是“影响不大”。 和讯

肖钢透露周末公布下一批新股
IPO速度有可能超出市场预期
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国元视点

大小盘股分化
新兴产业领跑

周一，沪深两市呈现明显的分化行情，主

板市场在权重股调整的影响下窄幅整理，创业

板和中小企业板继续获得资金青睐，新兴产业

类股票涨幅居前。行业方面，计算机、纺织服

装、家林牧渔、医药生物涨幅居前，金融、钢铁、

有色金属表现滞后。截至收盘，沪指收于4283

点，跌幅为 0.58％，创业板指数大涨 4.23％，两

市总成交量明显萎缩。

经济转型让新兴产业领域中的中小企业、

民营企业受益，政府大力倡导的“大众创业、万

众创新”更是让创业板风头不减、风口更旺。

因此在近期的操作策略上，适当控制仓位防范

结构性风险，一方面对涨幅较大的权重股要警

惕杠杆盘的抛压，另一方面对走势良好的创业

板品种也要警惕其高位震荡的风险。震荡中低

吸乃上策。适当关注医药生物、食品饮料、军工

和有业绩支撑的“互联网＋”品种。 国元证券券商看盘

中期来看，牛未老，股市泡沫将

是常态化。经济转型阶段，在看到

宏观经济显著改善之前，投资者怀

揣着对中国转型和改革成功的梦

想，怀揣着对创新的崇尚，投资股

市，这本身是一种全民创业，通过财

富效应吸引创业、创新。站在政府

的立场，肯定期待这轮牛市是慢牛、

长牛，越长越好，直到经济“新引擎”

在资本市场的培育下而成功出现。

短期，指数疯牛过后歇歇脚，预

计未来数周上证综指将呈现箱体震

荡的走势，可类比今年 1-2 月份的

走势。 兴业证券

牛未老 歇歇脚

时势造英雄，牛市中大牛股均

来自当时的主导产业，本轮创业板

中 TMT、高端制造、医药等新兴行

业占比显著超出主板，本质上源于

顺应中国梦的转型趋势。牛市就是

水涨船高的过程，机构增配创业板

类似 2005-2007 年追逐地产链，创

业板自由流通市值中基金占 23%，

远低 2007 年地产的 33%。牛市都

有机会，创业板为主战场，主板为辅

战场，其机会以政策催化的主题展

开，重点看好大上海。 中金公司

我们认为现在市场仍然处于乐

观的市场情绪当中，不对称的消息面

(主管部门坚守对创业板的中性态

度。主板不断被散户看重的所谓“国

家队”套现)被自媒体不断放大以后

越来越有利于创业板为首的成长

股。我们无法否认这种趋势，但是建

议对于创业板过快上涨感到不安的

投资者可以下注稳增长措施的升级

(金融和周期性行业，主题角度就是

工业4.0，环保和军工)。 招商证券

从大类资产重估与股权资产扩

容等角度保持牛市思维不动摇(至于

基本面与货币政策的效果路径，可对

比的建议参考 2012 年之后欧央行与

欧洲股市的表现)，短期监管层面的

冲击逐渐平息，市场在等待新的政策

风口(我们预期可能是国企改革的纲

领性文件)，趋势上我们维持市场的

相对乐观判断，周期与成长投资机会

均在，周期蓝筹仍以政策敏感性资产

为主导，关注有色、钢铁、电力设备等

行业以及国企改革受益股；成长关注

军工、医疗服务、新能源等行业以及

互联网+主题等。 平安证券

市场矫枉过正

监管冲击之后
维持乐观预期

创业板有局部压力也有局部亮

点，主板有顶有底区间震荡。投资布

局大体不动：维持机器人3D打印和

军工北斗两大进攻性火力，继续做好

电力设备新能源和医药行业的选股，

有色作为周期股的重点考虑。新推

荐两个主题：人脸识别和苹果概念，

人脸识别更有爆发力受益于银行远

程开户预期，苹果概念须选股受益于

苹果新机发布周期。 国信证券

从货币政策和流动性来看，目

前货币政策仍在放松，资金利率也

在不断下行，资金面将非常宽松，因

此我们认为A股市场仍将处于市值

与预期的螺旋式扩张阶段，维持前

期的乐观判断——在二季度我们对

大盘股和小盘股均看好，而下半年

一旦房价和通胀上行，就可能促发

大盘股的回调以及小盘股进入“最

后的疯狂”。在大盘股中我们尤其

建议关注那些估值还未充分修复的

行业(银行、煤炭、有色、化工)；在小

盘股中我们尤其建议关注那些需求

和供给同时扩张、最符合产业转型

方向的行业 (医疗服务、互联网传

媒、软件、电子、环保)。 广发证券

市值与预期的螺旋式扩张

主板有顶有底区间震荡

名正则“牛”顺

怎样的车才是一款好车？外观控看久了也
会审美疲劳，而内涵则是瓶里的酒，日久弥香。
真要较真比起动力来，东风雪铁龙C4L恐怕就
按捺不住心中的不服了。
功率、扭矩硬碰硬：C4L略胜一筹

无论在最大功率或最大扭矩方面，C4L
1.6THP均优于新速腾230TSI。最大功率决定
了最高车速，即便是高功率版的280TSI最大功
率也仅为110kw，略低于C4L 1.6THP，两者的
PK高下立见。而未来速腾在小排量方面又如
何接招？还请各位看官拭目以待。

动力好才是真的好 东风雪
铁龙C4L 实力PK新速腾

由国内最大基金公司天弘基金打造的行业
首个理财节——天弘基金 618 理财节，于 5 月
18日盛大开幕，持续1个月，为理财小白们提供
一场理财学习、模拟、实战的饕餮盛宴。一改传
统严肃的投资者教育模式，理财节将以手机游
戏、趣味视频、趣图、趣文及免费模拟投资等互
联网味儿的玩法推进，期间还会有基金零申购
费活动，iphone6、Kindle阅读器、百元红包、电
影票、免费旅游及价值千万的代金券免费发
放。此次天弘基金跨界创新、发起行业首个理
财节，必将再次引领行业时尚理财新浪潮。

天弘掀起全民理财热潮


