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热股信息

证监会中止审查

大智慧并购湘财遇阻

□胡金华

在指数挺进 4000 点以后，公募基金掘金 A 股又有哪些招数

呢？“中国A股是否将迎来史上超长牛市，还要且行且看。”光大保德

信基金权益投资部副总监王健表示。而在主管东吴基金3 只股票

型基金的戴斌眼中，4000 点是一个分水岭，而一旦大盘站稳该点

位，指数超越2007 年历史高位就只是时间问题。国泰基金权益投

资总监张玮在资本市场浸淫的时间更长，他表示，股市走势往往不

一定紧随经济发展，中国正在经历着经济进入新常态和改革不断深

入推进的阶段，作为机构对这个基本面依然要保持清醒。

“目前，以创业板为代表的成长型企业股价存在一定泡沫，我

们在投资过程中也会控制这类股票的系统性风险，深入把握个股

成长性与估值水平的匹配程度。”张玮称。

谈到具体板块时，张玮指出，主要看好互联网影响的板块，互

联网金融、互联网家居、互联网农业、互联网健康医疗等。他强调，

定性来看，经济结构转型期继续看好成长型股票的表现，等待估值

回调带来的投资机会。

今年以来，互联网+ 成为最为看好的一个主题，具体而言涉及

互联网金融、互联网医疗、互联网教育、高端制造业、农业信息化等

方向。另外，“一带一路”作为国家战略，意味着国家将会不遗余力

加以推进，这一主题将会有持续性表现机会。“站在全年的维度考

量，我认为成长股机会更大。经济转型过程中，蓝筹股有往下的趋

势，政府为此不断推出国企改革、股权激励、员工持股等利好，希望

用制度性的刺激把蓝筹股的股价往上托；而成长股却自发向上攀

升，只是为避免阶段性上涨过快，才会压一压。”戴斌表示。

戴斌：成长股机会更大

张玮：看好互联网影响的板块

5 月以来，虽然股市连续调整，但

基金丝毫没有放缓调研的步伐。

据统计，截至 5 月 8 日，共有 76 家

上市公司接待了来自不同基金机构的

调研。

其中，欣旺达迎来最多机构“入

驻”，包括由王亚伟掌舵的千合资本。

进一步的统计显示，共有 10 家

机 构 被 5 家 以 上 的 公 募 基 金 集 中

调研；而从行业来看，电子、信息类

新 兴 行 业 板 块 仍 是 调 研 的 重 点 方

向。 中 财

基金5月调研偏爱电子信息板块

王亚伟领衔“入驻”欣旺达

大腕飞镖

A股4000点上的掘金术
股海淘金

值得关注的是，运行不到 5 年的创业板指

数近日迭创历史新高。创业板代表了中国转

型的方向，里面的主要成分股集中在互联网、

传媒、计算机、生物医药、电子、环保等新兴产

业 。 创 业 板 指 数 的 本 轮 上 涨 可 以 追 溯 到

2012 年底，从创业板综指来看，已经涨了接

近 3 倍。

“我们长期还是对创业板持乐观态度，且一

定的高估值也有利于产业转型进程的加快，但

是当前创业板的估值TTM 已经达到了80 倍，

甚至超越 NASDAQ2000 年创业板高点的估

值水平，总体上确实有调整整固的必要。从我

们的角度，未来将继续优中选优，以苛刻的标

准筛选创业板公司，在互联网+ 等思路的指引

下，继续寻找低估值传统行业触网、转型的机

会。”王健坦言。

今年以来截至4月29日，互联网金融、智能汽

车、在线教育等“互联网+”概念板块涨幅均实现了

翻番，今年一季度基金也纷纷投向它的怀抱，整体

加仓相关板块。为了让投资者更好地分享“互联

网+”闪耀的光芒，天弘基金重磅打造了一只互联

网基金——天弘互联网灵活配置混合基金，将于5

月7日-5月27日发行，投资者可通过天弘基金官

网、邮储银行、招商银行、中信银行等渠道抢购。

投资恒星“互联网+”闪
耀“捕星者”天弘互联
网基金7日登场

王健：
以苛刻的标准筛选创业板公司

大智慧因信披违规而被证监会立案调
查一事，仍在持续发酵，其收购湘财证券一
事已被证监会中止审查。这也意味着，这桩
历时近一年的“互联网+证券”跨界并购案，
未能如期等来监管层的正式批文，未来变得
更加不确定。

5月11日晚间，大智慧发出公告，称收到

下发的《中国证监会行政许可申请中止审查

通知书》（150294 号）。通知称“根据《中国证

券监督管理委员会行政许可实施程序规定》

（下称《规定》）第二十二条的有关规定，现对

你公司发行股份购买资产并募集配套资金

的申请中止审查。”

凭借“互联网+证券”的概念，大智慧在

公布对湘财证券的并购重组方案后，在一季

度涨幅接近 400%，股价最高飙至 35 元/股，

市值逼近700亿元。

不过，值得注意的是，在2015年一季度，

大智慧涨幅近 400%，但重仓大智慧的 14 只

基金均为被动投资的指数型基金。这也意

味着大智慧在大打互联网证券概念之时，却

未吸引基金主动投资。一位基金业内人士

评价，一个在一季度上涨了394.31%的公司，

却没有基金主动投资，这背后的原因足以说

明问题。 杨晓春


