
盘面来看，前期涨幅巨大、技术破

位与业绩严重透支类个股，成为主力调

仓主要对象。如前期涨幅巨大的恒顺

众昇高位筹码松动后大幅跳水；九牧

王、中科金财等业绩透支的个股也在连

阳后打回原形；而卫宁软件、莱美药业

的杀跌，更是说明了技术走坏类个股，

往往是主力重点调仓对象。而个股最

大的风险便是主力调仓，其一旦杀跌往

往短期难翻身。因此，对涨幅巨大、业

绩透支、筹码松动、主力出货且技术破

位的股票，我们必须逢反弹调仓出局。

个股开始分化、大盘高位也频频出

现跳水，说明市场筹码已现松动，而在

管理层再出手打压下，大盘下周恐有更

剧烈的震荡。广州万隆认为，继上周末

表态加强对两融监管之后，证监会短期

内再出台 IPO加速抑制措施。这虽然

比起印花税来说相对温和，但短时间高

层动作频繁，意味着若股市再非理性暴

涨，监管层恐将出台更多打压措施；另

外，两融余额已达到 1.75 万亿的“天

量”，逼近券商融资理论值，若大盘一味

拉升上涨，不仅会再受证监会打压，两

融资金也将出现明显“脱力”迹象，这将

导致股指巨震的再次来临。

不过，虽然后市大盘震荡将更剧

烈，但每次巨震后都会有一批个股洗盘

而起，成为市场的领涨龙头。我们认

为，在一带一路领涨后，具有改革与业

绩支撑双轮驱动的题材，有望成大盘跳

水洗牌后的新龙头，如以下四大品种：

1，具有改革题材、且近期涨幅严重

滞后的股票，如国企改革概念近期重新

崛起，中国联通频频大涨拉升；2，有主

力深度介入运作且股价低廉的政策利

好股，如一带一路再次喷发，南北两车

再次涨停板；3，具有实质性并购重组、

且资产靓丽与补涨的股票，久其软件、

新开普的连续涨停逆袭；4，具有国家战

略级级别，且政策利好不断的个股，如

本周核能概念便连续大涨，中国一重短

期暴涨97%等。
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多方766亿强力护盘 四大龙头洗牌后崛起

市场震荡加剧 个股开始分化
大势纵横

在证监会公布加速发行IPO下，本周五两市大幅波动，大盘曾一度跳水近百
点，不过在多方以南北车为首的一带一路强势护盘下，大盘午后有惊无险的收复早
盘跳水失地。周五的过山车走势中，两市流入的金额仍多达766亿之巨。

不过虽然多方顽强抵抗，但却难以改变两市个股跌多涨少、板块个股大分化的
局面，这说明主力在当前高位产生了分歧，开始加大了调仓换股力度。

特别关注

本周四，上证指数盘中冲击

4444点的最高点，让各路“段子手”

们又兴奋了起来。然而仅仅3个多

小时之后，证监会官方微博抛出的

一则“重磅”消息，给火热的股市浇

了一瓢凉水——新股又来了，而且

以后将从每月一批，变为每月两

批！

本周四 18 时 20 分，证监会更

新官方微博，宣布核发25家企业的

首发申请，其中上证所 10 家、深交

所中小板3家、创业板12家。证监

会表示，这部分公司及其承销商将

分别与沪深交易所协商确定发行

日程，并陆续刊登招股说明书。根

据此前惯例，最快下周就将有公司

启动发行程序。

更为重要的是，证监会还表

示，这批25家首发企业是根据市场

情况和首发审核工作的进度，在本

月内核准的第二批企业。下一步，

证监会将在继续保持按月均衡核

准首发企业的基础上，适度加大新

股供给，由每月核发一批次增加到

核发两批次。

就在 4 月 2 日，证监会才刚刚

向 30 家公司下发了 IPO 批文。这

意味着，在4月份累计有55家企业

获得 IPO 批文，较此前明显放量。

面对新股发行的突然加速，业内人

士一致认为，监管层增加新股供

给，除了解决居高不下的新股“堰

塞湖”外，更是意在为火热的股市

“降温”。

实际上，此前市场上已经出现

关于IPO提速的猜测，原因正是新

股发行曾经扮演过“行情调节器”

的角色。不过对于这一次超出预

期的提速，不少投资者还是表现出

了明显的忧虑，因为这说明监管层

已经不满足于“苦口婆心”的风险

提示，而是用实质性的动作，来表

明对股市的态度。

一位券商分析师就表示，在目

前市场资金充裕的背景下，新股发

行提速的直接冲击并不大，更多还

是对心理层面的影响。毕竟监管

层希望看到的是“慢牛”，而不是

“疯牛”。但是如果市场短期内继

续暴涨的话，或许将迎来监管层更

多的干预。

每日经济新闻

新股一个月两发
证监会“养慢牛”

国元视点

结构性风险来临

周五，沪深两市在新股发行速度加快

消息的影响下，低开反复震荡，沪指在回

落至4300点一带，得到逢低买入盘的推

动，午后两市各主要股指震荡回升。传

媒、机械设备、通信、军工板块和网络安全

概念股涨幅居前，金融股表现依然滞后。

从消息面上我们可以看出，监管层

希望“疯牛”变“慢牛”的意愿比较明显。

正在众投资者沉寂在近期牛市疯狂行情

之际，证监会再次出手抑制疯牛，IPO发

行将由前期的一月一次提升至一月两

次，这意味着单月发行家数恐将达 50

家。对比目前蜂拥而至的资金，消化目

前的IPO增量绰绰有余。周四微信中有

传言称，多部门联合开会，认为股市已出

现局部泡沫，建议提高印花税、恢复资本

利得税，要求控制杠杆风险等，对此证监

会回应称，传言为虚假。我们注意到在

新媒体的环境中，监管层非常重视信息

发布渠道的及时畅通和互动，政策呵护

牛市的态度依然没变。

从年初上涨至今，沪指日K线仍未出

现3%以上的调整，这与蓝筹股按兵不动

有关，在银行地产等权重股没有狂飙之

前，指数风险并不大。操作上，建议采取

换车不下车的策略，同时适当控制仓

位。 国元证券

4月24日沪深指数

上证指数日K线图

深成指数日K线图
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上证指数：
开盘：4355.95 最高：4416.38
最低：4318.12 收盘：4393.69
涨跌：-20.82 成交：9168.7亿元
上涨：376家 下跌：611家 平盘：95家

深成指数：
开盘：14615.54 最高：14771.29
最低：14422.54 收盘：14598.70
涨跌:-144.52 成交：6697.4亿元
上涨：637家 下跌：813家 平盘：257家
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政策要闻

周五，中国证监会召开例行新闻发

布会，证监会新闻发言人张晓军表示，

证监会近期将组织开展2015“证监法

网”专项执法行动。

张晓军表示，证监会已部署了第一

批重点打击案件，包括五类：一是上市

公司并购重组中的财务造假，二是以市

值管理为名义的操纵市场行为，三是与

多种违法违规行为交织的、新三板市场

发生的内幕交易行为，四是各类金融机

构利用未公开信息交易的行为，五是操

纵期货交易价格行为。

对于IPO排队企业在注册制前后的

衔接问题，张晓军表示，注册制要以证

券法的修订为前提，相应的方案都在制

定过程中，等方案制定完成后要公开征

求意见。

张晓军表示，将对上市公司重大资

产重组管理办法适用意见部分规定进

行修改。一是扩大募集配套资金的比

例，从不超过交易总金额的25%扩大到

拟购买资产交易价格的100%，即不超

过100%的一并由并购后重组委进行审

核，超过 100%的由发审委进行审核。

二是明确募集配套资金的用途，其中明

确用于补充流动资金的比例不超过

50%，并购重组方案构成借壳上市的不

超过30%。适用意见发布后，以重组项

目是否受理为限，已经过受理的项目须

重新履行决策程序并重新索价。中 财

证监会

重点打击五类行为 修改资产重组办法
注册制前后IPO衔接将公开征方案

资金流向

本周净流入排名前列的板块是：机

械、上海本地、中小板、航天军工、券商。

本周两市资金累计净流入 4230.3

亿元，与上周的净流入3227.2元相比，

继续大幅流入。

本周指数收出放量大阳线，资金大

幅流入，分析资金结构，市场行为主体

超级机构、机构、大户、中户、散户资金

均是大幅净流入。

本周再有巨量资金入场，方向集中

在机械、中小板、创业板、军工等板块，

虽然上证指数RSI指标反复背离，然而

小盘股的新高仍然没有停止。下周小

盘股行情仍有上升空间，继续关注。指

数波动空间4300～4500。
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本周巨量资金4230亿入场


