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符合国家战略与政策利好双轮驱动的个股表现最为强势

四大花旦或成主力新宠
市场观察
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深成指数日K线图
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国元视点

从昨日盘面来看，在做多人气蜂拥

而至下，两市把牛市赚钱效应发挥到了

极致，惊现出158股涨停的罕见局面。

其中，符合国家战略与政策利好双轮驱

动的个股表现最为强势，如核能概念再

次发力暴涨达6.78%，智能电网也大涨

5.53%，中国一重、上海电气均短时间连

续涨停板；此外，具有业绩大增与主力

深度介入的个股更是新高不断，如同花

顺再次涨停创新高、乐视网强势喷发，

恒顺众昇更是走出劲爆主升浪，股价两

个月暴涨达 308%，主力做多可谓疯

狂。而炒股就应跟着主力走，才能取得

最大收益。因此，对国家战略、政策利

好、业绩大增与主力积极运作个股，我

们也可大胆买入并持有。

权重与题材共同大涨，两市各大股

指均创出反弹新高，充分说明市场强悍

的做多力量。我们认为，尽管4300点

处证监会开始警惕风险，并鼓励融券与

整治两融等，但场外资金疯狂的涌入，

上周A股一周开户数便达325.71万户，

是2007年牛市时的三倍，这完全对冲

了市场因两融带来的资金压力。此外，

央行超预期降准，向市场释放了超1.2

万亿流动性，同时楼市投资属性下降，

不少炒楼资金也纷纷涌入市场。当前

市场流动性可谓十分充裕，从而直接造

成了周一沪市量能爆表，周三也接近万

亿水平，可见当前做多人气大爆棚。

不过虽然市场做多人气爆棚，但不

少股票涨幅却远远落后大盘，这说明精

选个股十分重要。我们认为在连续普

涨后，市场将面临分化，只有具备改革

与业绩大增双轮驱动类主线类个股，方

能在分化中成主力新宠，取得远超大盘

收益，如好股互动中以下四大花旦。

1，具有改革题材、且近期涨幅严重

滞后的股票，如国企改革概念的重新崛

起，中粮、国投、际华均有不错的表现；

2，有主力深度介入运作且股价低廉的

政策利好股，一带一路再次喷发，中国

中冶再次创新高；3，业绩大增、且是牛

市中最为受益的主线，如券商股再次井

喷，海通证券强势涨停创新高；4，具有

国家战略级级别，且政策利好不断的个

股，如近期核能概念便连续大涨，中国

一重连续5个涨停板等。 广州万隆

4月17日，证券业协会向券商下发

了《关于开展融资融券业务合规与风险

控制评估工作的通知》，协会表示，券商

需在5月8日前上交评估报告。

某券商经纪业务部相关负责人透

露，目前公司已经启动两融评估工作，本

次评估协会检查较为仔细，涉及到很多

内容。分析来看，本次检查，伞型信托被

重点检查，证券业协会详细调查了每家

券商伞型信托的规模、杠杆比例、参与客

户情况等。该人士表示，之所以详细检

查伞型信托，主要因为其杠杆比例太大，

不少都做到了1:5，风险比较大。一旦市

场出现暴跌，客户亏损较大。此外，其表

示，两融门槛、客户资格等也被检查。

华东某券商经纪业务部人士补充

表示，除了伞型信托之外，券商目前的

两融额度以及是否提高两融规模上限

等也被监管层重点关注。该人士表示，

目前，两市1.7万亿的两融规模已经接

近了券商财务理论极限，而目前不少大

券商仍在不断扩大两融上限规模。券

商扩大两融上限规模，这导致市场两融

规模很容易超越理论极限，这种情况是

监管层不愿意看到的，风险也较大。

上述券商人士表示，“具体来看海

通证券、中信证券等券商两融规模上限

已经接近或者达到了其财务规定极

限”。以海通证券为例，其2014年净资

本为371.1亿元，目前海通证券公告表

示，两融上限提升到2500亿元，这也意

味着海通证券两融上限已是其净资本

的6.74倍左右。

资料显示，按照现行的《证券公司

风险控制指标管理办法》，券商净资产

与负债的比例不得低于20%。也就是

说，券商最多可以进行5倍于净资产的

债务融资，形成 6 倍于净资产的总资

产。这也意味着券商如果要提升两融

上限，且满足上述管理办法，必须要融

资扩大资本金。

某券商分析师表示，监管层此前已

对券商做了详细检查并对部分券商做

了处罚与规范，此次证券业协会对两融

的评估主要是进行后续监管与风控。

经历前两次检查之后，“券商该改正的

都会改正，不会有重大违规事件”，所以

不必对券商股过于担忧。 阿思

券商启动两融评估工作
伞型信托等将被重点调查

股指创新高
牛市不歇脚

周三，沪深两市延续此前的强势，震

荡上扬，行业个股呈普涨态势。券商、传

媒、电力板块涨幅居前，创业板指数跳空

高开高走，再超市场预期，两市各类指数

均创出本轮行情的新高。

消息面上继续偏暖，4月21日召开的

国务院常务会议部署进一步促进就业鼓

励创业，以稳就业惠民生助发展，继续出

台以促改革、调结构、保持经济稳定增长

的政策。通过《基础设施和公用事业特许

经营管理办法》，用制度创新激发民间投

资活力。此举意味着基础设施向民资敞

开大门，去年11月国务院发布文件大力

推广PPP模式以来，PPP模式的公司有望

迎来广阔发展空间。

虽然股指高歌猛进，但盘面上的结构

性风险已经呈现，南北车在早盘大幅低开

后并再次触及跌停，抄底资金将其盘中拉

起接近翻红，但随后逐波下探，并带动“一

带一路”主题股出现调整。相反，休整到

位的品种展开猛烈反扑，盘面观察，尽管

创业板估值高企，但创业板周三跳空高开

高走，继续彰显其经济转型的伟大使命。

我们坚持认为全面牛市格局下，市场风格

总体趋于均衡，蓝筹股和成长股将呈现轮

涨格局。

操作上，建议采取换车不下车的策

略，继续建议关注核电、农业、资源主题，

报道称，中国将向巴基斯坦出口5座“华

龙一号”核反应堆，涉及金额约为150亿

美元。这是目前为止，中国核电业规模最

大的出口项目。农业养殖产品的价格已

经开始回升，相关企业的业绩将迎来周期

性向上拐点，另外，今年厄尔尼诺现象发

生的概率较大，资源股有望出现周期性反

弹。同时，滞涨品种有洼地效应，也将得

到增量资金的关注，因此，投资者对滞涨

品种可采取提前潜伏策略。 国元证券

证监会副主席姜洋日前表示，

待海峡两岸服务贸易协议实施后，

将允许台资金融机构以人民币合格

境外机构投资者(RQFII)方式投资

大陆资本市场，允许符合条件的台

资金融机构在大陆设立合资公司并

提高持股比例等。上述措施将进一

步扩大大陆资本市场对台开放程

度，有力促进两岸资本市场交流和

合作。

截至 2015 年 3 月底，共有 30 家

台资金融机构获批大陆的 QFII 资

格，获得QFII投资额度合计66.70亿

美元；批准了4家台资金融机构在大

陆设立合资基金管理公司，12 家台

资证券公司在大陆设立 25 个代表

处，24 家台资企业在大陆 A 股市场

上市。 和讯

特别报道

证监会副主席姜洋：

将允许台资机构以RQFII投资大陆资本市场

一家之言

花旗：A股下半年震荡加剧
在昨日由美盛环球资产管理公司

与花旗银行联合举办的“美盛2015年

环球及中国投资调查发布会”上，花旗

银行（中国）财富管理总监王颖表示，

在政策及流动性支持下，中国资本市场

下半年仍有不俗的投资机会，但股指波

幅将进一步加大，H股的投资机会可能

更大。

王颖表示，花旗银行对中国A股市

场下半年的投资机会持正面观望态

度。虽然从宏观经济数据看，中国面临

着宏观经济换挡减速、外汇呈现持续流

出态势等潜在风险，但政府出台了有利

于经济增长的积极政策以及宽松的流

动性均支持资本市场继续向好。不过

随着大盘的持续上涨，下半年行情震荡

或更加剧烈，股指波动幅度将加剧。

从全球资产配置看，王颖认为，A/

H比价效应仍在，蓝筹股在香港的股价

更具优势，下半年H股的投资机会或好

于A股。

投资策略方面，王颖看好受益于降

息、降准等宽松货币政策下的银行、保

险板块；此外，医药、科技也是王颖青睐

的投资标的。

当天，美盛环球资产还公布了其对

全球4208名资产平均可投资资产超过

230万的高净值客户的调查。调查显

示，以风险承受水平来看，中国投资者

是全国最进取的投资者。

对比去年调查，美盛发现，中国投

资者目前对股票收益产品的投资增加

了26%。展望未来，60%的中国投资者

拟在未来12个月内增加股票投资的比

重，所占百分比为所有受访者中最高。

与国际投资者相比，中国投资者更

加偏重本土投资。国内股票（80%）和国

内债券（47%）被视为可以在2015年提

供最佳获利机会的两项投资。 王晓宇


