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人民日报：4000点才是A股牛市的开端
大势纵横

这轮牛市有别于2007年的市场行

情，背后的原因是中国发展战略的宏观

支撑以及经济改革的内在动力。

从时间节点上看，中央在2013年9

月提出了“一带一路”重大倡议，随后资

本市场长达七年的熊市宣告终结。“一

带一路”将提速蓝筹公司全球化进程，

进而实现人民币国际化和中国金融业

的全球化。这轮牛市的启动，就是以银

行等蓝筹股的发力作为重要标志。如

果只看到银行股自牛市启动以来已经

涨了1倍多，那么股价无疑是高的。但

是如果你把人民币想象成美元，把中国

的银行看作是美国的银行，那么目前中

国银行的市盈率仍然偏低，价值仍然被

低估。可以预见，伴随人民币国际化和

自贸区金融改革的深入，国内银行迈向

世界并不遥远。从市盈率看，中国银行

业向美国银行业靠拢的时间表也就是

人民币国际化的时间表。

资本市场往往从另一个角度反映

国家经济的微妙变化。2007年，中国A

股创下6124点新高，那一年日本GDP

总量是5万多亿美元，排名世界第二。

2014年，中国以10万亿的GDP总量位

列世界第二，几乎是当时日本的两倍，

而2014年的中国尚在崛起的前夜，未

来的潜力有目共睹。当前国内资本市

场的火热，也是市场对于上述变化的正

常反应和判断。

有境外媒体的观点认为中国应该

准备迎接A股超级泡沫的破灭，对此笔

者难以苟同。从历史上看，中国并没有

像有的西方国家那样具备制造泡沫的

“传统”和“动力”。

什么是泡沫？像郁金香、比特币之

类的东西才是泡沫。一个年GDP总量

10万亿美元的国家，其政治稳定、社会安

全、经济稳健、目标明确；这样经济体中

的蓝筹公司难道不应该修复其在资本市

场的合理估值吗？如果这都算泡沫，这

个世界上什么样的资产才不算泡沫？

当然，中国实体经济面临升级转型

阵痛的事实不可否认。然而经济周期

的调整是正常现象客观规律，任何一个

经济体都难以避免。调整会带来痛苦，

同时也创造机会。相比其他国家，中国

实体经济的升级转型不仅有“一带一

路”建议所提供的外部市场空间，还有

改革所能激发的内在活力。

同时也应该看到，虽然4000点才是

A股牛市的开端，但投资风险依然不能

忽视。长期看，“中国梦”会在资本市场

有真实的反映——这并不是说，投资者

就能够把资本市场当作赌场，只注重短

期投机，不遵循投资规律和投资逻辑。

如果将A股看作“中国梦”的载体，

那么其蕴藏的投资机会是巨大的。但

是，如果把A股市场当作赌场，那么世界

上任何一个赌场都是危险的。人民日报

4月20日，沪深两市合计成交达18025亿元，创历史新高。上交所更是因为成交超过万亿，导致系统爆表，创出全球交易
所有史以来成交最高值。伴随市场热情的飙升，各种观点争相交锋。如何看待这一轮牛市？为什么中国经济在告别高速增
长，但股市却创下交易新高？牛市背后是泡沫吗？甚至有观点称，是因为实体经济不景气，生产资金和银行信贷涌入资本市场
才促成的牛市。对此，笔者认为值得商榷。
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2015年4月21日沪深指数
上证指数：
开盘：4212.19 最高：4294.38
最低：4188.57 收盘：4293.62
涨跌：76.55点 成交：8624.5亿元
上涨：912家 下跌：69家 平盘：92家

深成指数：
开盘：13882.44 最高：14439
最低：13882.44 收盘：14439
涨跌：567.4点 成交：5751亿元
上涨：1391家 下跌：43家 平盘：254家
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国元视点

震荡反弹 强势不改

周二，沪深两市并没有延续周一市场

的下跌，呈现大小指数联袂上扬的态势。

煤炭、农林牧渔、化工、钢铁、有色金属等

权重板块积极补涨，粤港澳自贸区、新疆

区域振兴和航母概念主题表现积极。截

至收盘，沪指收于4293点，涨幅为1.82%，

创业板指数大涨5.82％。对于后市我们

认为剧烈震荡将是后4000点的常态，增

量资金入市踊跃，多头格局依然延续，投

资者宜积极把握板块轮动。

周一有消息传出汇金减持银行股，但

很快被辟谣，我们认为从政策对本轮牛市

依然呵护的态度看，汇金减持银行股也不

成立，如果后市真的出现汇金减持银行股

的动作，则应视为国家认为股市过热或存

在泡沫。投资者对周一沪深两市冲高回

落剧烈震荡，成交额再创历史新高，达1.8

万亿元充满疑虑，统计显示，顶部和天量

并不重合，顶部多出现在天量之后继续向

上滑行一段时间之后。我们认为短期大

盘将展开高位震荡，沪指近一个月，每周

一均向上形成跳空缺口，牛市中一般有周

一涨、周五涨的规律，但连续四次跳空后

宽幅震荡会更加剧烈，震荡则是调仓换股

的好时机。从居民大类资产配置向股市

迁徙并没有结束的迹象表明，本轮牛市反

弹逻辑未变，向上大趋势仍将延续。

操作上，宜采取换车不下车的策略，

以防范类似南北车、“一带一路”被透支的

品种结构性风险为主，适当关注涨幅不大

且有业绩支撑的消费类、农业、军工、新能

源、国企改革等主题投资机会。国元证券

近期，鹏华基金鹏友多心灵公益走进绩溪

希望小学。此次，鹏华基金还与国内最大的运

动社交平台咕咚联手，充分发挥运动社交平台

的优势，让数千万热爱运动的朋友们行动起来，

共同关注、重视青少年健康成长。咕咚作为国

内最早的运动社交App，用户活跃度非常高，在

App Store中国区免费健康应用中也是经常排

名榜首。此次鹏友多心灵公益山间徒步的咕咚

记录，也已上传至咕咚，记录下“行走的力量”。

国内最大基金公司、余额宝的基金管理人

天弘基金，淘宝店开张不久销量即冲到理财类

产品销售淘宝全网第一，3个月狂销 28.5亿元，

买家达到 30万之众。都是谁在疯抢天弘家的

宝贝，造就了天弘的销量神话？一改传统统计

的枯燥晦涩，天弘基金盘点了30万买家中十二

星座不同的理财观，梳理了一份投资版“星座之

最”。八成的购买集中在人气王“容易宝”上，目

前天弘容易宝申购费率 3折优惠酬宾，星座理

财小能手们可保持关注。

鹏华基金鹏友多心灵公益携手咕咚徒步

天弘淘宝店揭秘星座投资之最

关注青少年健康成长对于 A 股市场来说，刚刚过去的周

末可谓精彩：上周五，五部门联合“挥起

大棒”，连抛多个利空举措。首先是证

监会对两融业务提出七项要求，包括券

商做两融业务不得开展场外配资、伞形

信托等活动。随后证券业协会、上交

所、深交所、中国证券投资基金业协会

等四部门也联合发文，支持专业机构投

资者参与融券交易，扩大融券券源。

面对监管两融的利空，外界一片悲

观之声，可能是市场反应超出了监管层

的预期，证监会随后公布澄清不是打压

股市；而就在投资者和分析师心情未稳

时，周日晚上，市场又迎来“央行下调存

款准备金率1个百分点”的降准盛宴。

这种戏剧的反转剧情可谓少见，加

班写了三篇风格迥异、前后矛盾报告的

策略分析师们，从空头到多头再到不知

所措。相对于分析师的多空转变，股民

就变得更“精彩”，本来享受牛市盛宴的

他们，经历了过山车般的心理波动：对

行情的走势判断由低开低走，到低开高

走，再到高开高走……有人戏言，上个

周末，A 股在不开盘的情况下完成了一

次至少三百点的震荡。

毫无疑问，近期的股市甚是“任

性”，上证指数从 4000 点起步一路攻城

拔寨，轻松拿下 4100 点、4200 点、4300

点，投资者担心调整在所难免，不过这

种情况下，投资者更要“坐稳扶好”，小

心被牛市滚滚的列车甩下。散户投资

者尤其不要频繁操作：为防大跌一会抛

出股票，一会又因为大涨而高位追回筹

码，这样折腾，您有多少钱也是要折腾

没的。

市场上有一条共识，即牛市背景

下，“捂股”是最好的策略。所以，在牛

市情况下，不频繁交易，就是最好的策

略，所谓“千磨万击还坚劲，任尔东西南

北风。”

交易不是每天要做的事情，频繁交

易更是牛市的“杀手”，在看不清市场风

景的时候，跳出来欣赏一番，也许会发

现另外一番风景。 庞昭昭

A股上演“秋千”行情 投资做大趋势就好
股市闲话

过于频繁的交易 可能使你颗粒无收

追 涨 杀 跌 是 频 繁 交 易 的 表 面 现

象，深层次的原因则是因为投资者的

心理因素。对于一些投资者来说，每

天不买或卖上一次就觉得自己没完成

当天的工作。但股市并不是每天都有

盈利机会的，你觉得不买不卖就没事

干，缺少刺激，代价是每次出入场的手

续费。除了手续费之外，每天买卖都

带给你情绪的波动，冲散了冷静观察

股市的注意力。

过 度 交 易 会 损 害 投 资 人 的 洞 察

力。这种洞察力可以认为是一种对未

来的展望和把握能力。在一轮牛市行

情中，大多数股票都会上升，这就像所

有的船只都会随着潮水的上涨而上涨

一样。而在熊市，大多数股票在大多数

时间里都会下跌。然而，上升或下跌通

常是以趋势运行方式进行的。在上升

的过程中会有回档产生，在下降趋势中

也时常会有反弹出现。这就意味着，即

使投资人购买了一只优良的股票，也会

在一个主要的趋势中逆向而动。如果

投资人不断在市场中搏击，频繁进出的

结果会使投资人的操作界限变得非常

短。这样一来，投资人将难以确认一个

主要趋势的运动方向，往往是在经历一

连串令人痛苦的损失之后，才会明白主

要的趋势已经发生了变化的结论。


