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权重股严重被打压，直接导致二月开门见黑

四类品种成为结构性热点可能性大

保持谨慎 注意风险
周末消息面相对偏空，1月份PMI继

续回落，监管层加强去杠杆化力度，新股

发行等。受诸多利空因素影响，周一上证

综指大幅低开，随后在3150点附近低位

运行，指数已经偏离30日均线，后续将向

60日均线靠拢，股指调整周期可能拉长。

盘中，除了次新股以外，软件信息板

块再度走强，勉强维持盘面。蓝筹板块领

跌股指，金融、电力、高铁、基建等大幅下

挫，严重削弱了市场人气。我们认为，在

监管层不断加强双融核查环境下，融资资

金受到明显抑制，蓝筹股仍将遭受压力，

短期内股指很难强势反弹，回落60日均

线附近整理的概率加大。

1 月份中国制造业采购经理指数

（PMI）为 49.8%，比上月下降 0.3 个百分

点；1月份房地产销售数据比去年12月份

明显下滑。经济下滑没有出现止跌信号，

虽然上周发改委又批复大量基建项目，但从

去年的拉动效应看并不明显，若经济进一步

恶化，不排除对房地产的变相刺激政策。

板块热点，除了刚上市的次新股以

外，主要是一些题材性个股，如并购重组、

高送转等，还有就是近期一部分业绩增长

较为确定的成长股走势较强。成长股在

去年一年表现滞后于大盘，在刚过去的两

周里成长股出现补涨效应，主要是对年报

业绩的体现，而绩差股在此期间下跌风险

加大，操作难度提高，建议投资者保持谨

慎，注意个股风险。 国元证券
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上证指数：
开盘：3148.14 最高：3175.13
最低：3122.57 收盘：3128.30
涨跌：-82.06点 成交：2668.50亿元
上涨：338家 下跌：624家 平盘：93家

深成指数：
开盘：10952.14 最高：11140.97
最低：10921.44 收盘：10963.14
涨跌：-187.56点 成交：1998.79亿元
上涨：419家 下跌：650家 平盘：181家
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周一空头进行了大动作杀跌，一开

盘便急不可耐地把多方打得措手不及，

股指开盘大幅跳空后便震荡下行。

从盘面来看，虽然创业板指奋力而

起，但仍难于阻挡空头杀跌之气，两市

权重股均出现了集体“滑铁卢”。其中

银行股受民生银行“黑天鹅”事件冲击，

整个板块暴跌了3.68%，直接导致了前

期涨幅巨大、靠杠杆撬动的权重股持续

杀跌，如券商、电力板块暴跌近4%；此

外，一拖股份跌停、中国铝业暴跌7%以

上，则是主力对业绩暗淡类个股的绞

杀。而个股最大的利空便是主力大举

出逃，其杀跌往往是持续而凌厉的，这

从一路一带的全线暴跌便可看出。因

此，在市场持续杀跌下，对消息利空、业

绩暗淡、涨幅巨大与主力出逃的个股，

务必赶紧清仓出局。

权重股严重被打压，直接导致了二

月开门见黑。我们认为，在历来上涨概

率最高的2月份，大盘开盘便重挫暗藏

着重大启示，这意味着后市板块个股将

有更大分化，主力对小盘题材股或有更

惊人动作。

造成A股周一大跌的主要原因，在

于市场流动性的变化。监管层继续检查

两融等问题，令处于杠杆上牛市的A股

急速降温；同时本周 24家 IPO密集上

市，再加上年底向来都是流动性最紧张

的时刻，这些因素导致A股流动性大幅

外流。而流动性的减少，直接导致了大

盘股急转而下，纷纷出现了破位下行，这

也从近期市场量能持续减少便可看出。

不过另一方面创业板为首的题材股，本

身容积较小，很多股票还符合国家扶持

的新兴产业和业绩高增长因素，这让主

力资金再次偏向了创业板类题材股。

而在题材股有望重新获得主力青睐

下，我们认为符合以下四大类品种，成为

结构性热点的可能性极大，投资者可积

极回补仓位。如对业绩大幅增长且股价

前期没快速拉升的中小市值个股，可大

胆持有；对符合国家战略且有并购重组

类的个股，可坚定持股信心；对有主力积

极运作、逆势抗跌的个股，可逢低布局；

对短期超跌、业绩良好的个股，不应错

杀，而应积极回补仓位。 广州万隆

行业分析

监管政策加速落地 行业井喷式发展

互联网金融迎爆发年
互联网金融概念股周一集体逆市大

涨，其中大智慧、拓尔思涨停，东方财富、

汉得信息涨幅居前。

消息面上，上周末，在中国互联网金

融研究院授牌仪式上，中国互联网金融

研究院常务副院长龚文介绍，近两年来，

作为金融业与互联网产业、现代信息技

术产业相互融合的新兴产物——互联网

金融呈现井喷式发展，截至2014年 12

月 31日，余额宝市场规模已接近5800

亿元，国内首批民营银行中的深圳前海

微众银行于2015年1月18日试营业。

另外，新年以来，各地也加快出台互

联网金融监管政策。据不完全统计，包

括上海、天津、江苏、重庆在内的多地政

府在其新一年的政府工作报告中提及规

范和促进互联网金融发展。

业内人士表示，地方性监管办法毕

竟具有局限性，伴随着行业的“爆发性”

发展，2015年有望迎来互联网金融业的

监管元年，全国性监管办法出台或近在

咫尺。

国泰君安表示，2015年是互联网金

融的加速落地年，我国互联网金融企业

最大的价值是众多的“长尾”客户，垂直

型的互联网金融企业更可能胜出，且更

具有爆发力。首推互联网金融“三剑

客”:东方财富、大智慧、同花顺。推荐

有互联网金融卡位优势的公司：恒生

电子。 严洲

市场观察
一家之言

利空兑现
买入良机

指数连续调整之下市场谨

慎情绪蔓延，但诸多利空消息并

未改变上涨基础，有中国式看跌

期权托底不应悲观，波动加大是

新常态，因此利空逐步兑现，买

入良机渐现。

两周前证监会的表态成为

一次风险预演，虽然大跌后迅速

反弹，并且再次触及 3400 点，但

是后续保监会、银监会对资金绕

道进入股市行为的监管收紧，让

市场疑虑加重。大盘高位后，再

向上突破需要大量资金，与当前

市场谨小慎微的心态矛盾。

上周已经兑现的利空：（1）

经济层面，12月工业企业利润同

比负增长，增速环比下跌。（2）人

民币贬值、资本流出之忧，上周

人民币兑美元大幅下跌，四天近

三跌停。（3）央行公开市场重启

28 天逆回购似乎表明近期降准

概率下降。（4）证监会严查非常

态高送转；（5）希腊新政府上台

曝出停止一切私有化言论。

周末负面消息占主导，（1）

经济层面，中采 PMI 低于预期，

创数年来最差开局。（2）证监会

公布今年第二批新股申购名单，

共24家，环比加速。（3）走出去战

略遇到挫折，墨西哥政府无限期

搁置高铁项目。

市场可能还有一跌，但已无

需悲观，买入良机即将出现。（1）

管理层对股市的呵护态度从未

改变，当前规范杠杆资金仍属短

期利空长期利好，中央政府通过

繁荣资本市场实现经济转型的

大战略刚刚开始。（2）经济数据

走差，央行宽松货币的压力逐渐

增大，又比如 1 月地产销售形势

不佳，出现多个地方政府救市。

（3）50ETF期权即将上线，前期正

在经历调整的大盘股价值重现，

上周市场已经出现内资卖出外

资买入的局面。

基础配置求均衡，弹性配置

找角度，重点布局商品反弹路

线。当前基础配置或均衡，以求

稳健，弹性配置追求高收益，首

推油价反弹受益品种；其次关注

业绩增长超预期和国企改革落

地品种。 国信证券

2014年 IPO重新开闸造就了次新

股市场火爆场景，纵观去年全年的新股

发行情况，申购火热，中签率低成为普遍

现象，次新股基本处于供不应求的状态。

从二级市场的表现来看，IPO重启以

来上市的144只次新股首日有平均40%

以上的涨幅，上市以来平均涨幅也超过

100%，这也为幸运的中签者带来超额收

益。其中，东方网力于2014年1月29日

以49.9元的发行价首发上市，2014年12

月1日，东方网力股价攀升至256.93元/

股的最高价(复权），若中签者持有至此，

其一签浮盈将达到103516.00元。

方正证券表示，东方网力业绩主要

系国内安防市场需求旺盛，目前正加紧

研究视频监控与家庭安防、智能家居的

融合，布局基于移动互联网的家庭视频

云应用模式。通过并购嘉崎智能介入视

频侦查，目前公安部及各地公安机构均

已制定并颁布了相关建设规划，警用可

穿戴设备未来3年将出现快速增长，公

司预计2014年归属于上市公司股东的

净利润为 13243.22 万元～14261.93 万

元，同比增长30%～40%。 中财

新股看台

最赚钱新股:

东方网力中一签赚10万

1月 26日，医疗板块一改低迷格局，医疗
保健指数上涨 111.18（1.76%），收于 6411.55
点。不同于去年，今年医疗行业涌现出诸多
结构性机会，为了把握未来行情，农银汇理近
期发行了农银医疗保健股票基金，该基金目
前处于申购期，投资者可在农行、建行等渠道
购买，募集期将于 2月 6日结束。凭借着突出
的团队优势和丰富的研究经验，农银医疗保
健股票基金从细分行业入手，掘金行业整体

的趋势性机会，着重看好生物药、细胞治疗、
干细胞和互联网医疗这四个领域。目前权重
板块处于调整阶段，成长股迎来大幅补涨机
会，而医疗板块作为成长性强的朝阳行业，将
长期受益。农银医疗保健股票的基金经理凌
晨，偏好成长风格的投资，其管理的农银高增
长股票基金，长期以来业绩表现出色，据Wind
数据统计显示，2014年，农银高增长股票基金
净值增长率达30.32%，排名位列35％的分位。

农银医疗保健股基2月6日结束募集


