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上证指数：
开盘：3273.75 最高：3288.50
最低：3210.31 收盘：3210.36
涨跌：-51.94 成交：2842.7亿元
上涨：241家 下跌：714家 平盘：95家

深成指数：
开盘：11290.43 最高：11354.09
最低：11132.80 收盘：11150.69
涨跌：-98.34 成交：2236.7亿元
上涨：405家 下跌：1040家 平盘：218家

国元视点

震荡调整 控制仓位

周五，沪深两市小幅高开，沪指在尝

试冲击3300点无果后，震荡下行，虽有地

产股带领股指盘中回升，但避险情绪升

温，抛压涌现，两市呈大小盘齐跌之势。

家电、地产、农业表现相对活跃，“一带一

路”主题和计算机板块跌幅居前。截至收

盘，沪指收于3210点，跌幅为1.59％。

沪综指曾在1月9日、1月 16日和1

月23日触碰3400点，但每次均是无功而

返冲高回落。本周前半段，沪指在3300

点反复获得支撑，在相关部门收紧资金杠

杆的影响下，于周四跳空跌破3300点整

数关口，周五逼近3200点。权重股无疑

是带领股指调整的最大力量，一方面是权

重股在去年12月份积累了较大的涨幅，

不少个股A股价格已经远高于H股价格，

也脱离了基本面；另一方面，和监管层引

导资金去杠杆化有关。

操作上，适当控制仓位，调整持仓结

构，继续关注国企改革、军工、核电、互联

网、现代农业主题股。以军工为例，习近

平总书记29日在接见全军外事工作会议

和第十六次武官工作会议代表时强调，新

形势下军事外交在国家外交和安全战略

全局中的重要性进一步增强，地位更加突

出，军工行业“走出去”步伐会加快。同时

对医疗器械、生物医药、食品饮料等防御

性品种增加配置。 国元证券

政策要闻

证监会：
核发新一批IPO批文
24家新股发行再提速

周五晚间，证监会核发新一批
IPO批文，上交所11家、深交所5家、
创业板8家。东兴证券、唐德影视等
在列。

业内人士表示，今年新股发行

节奏明显加快，目前监管层通过加

快新股发行节奏来抑制股市，同时，

也有可能是为注册制的推出做铺

垫，为市场提前养成对新股习以为

常的态度，以致待注册制推出后，市

场不会太恐慌。 中财

大势纵横
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市场资金面发重磅信号 终结月线8连阳沪指跌4.57%

震荡加剧三大主线股或成避风港

本周五是A股元月收官战，两市股

指再次冲高回落，大盘高位震荡下跌，

牛市急刹车的原因主要就是市场资金

面的变化，如三会联合监管两融（融资

融券），整顿杠杆资金入市，这直接让火

爆的蓝筹股降温。

近日银监会规范委托贷款、收紧伞

形信托，同时联合证监会、保监会整顿两

融，限制杠杆资金入市。监管层意图比

较明确，就是引导资金流入实体，同时保

持A股慢牛氛围，控制股市匹配实体经

济基本面缓慢上涨。为在监管层去杠杆

规范和社会资本赚快钱博弈态势下，大

盘难免或出现惊人的大折腾，对前期涨

幅较大、业绩暗淡、消息利空与主力出逃

的股票，我们务必调仓换股。

管理层频频出手整顿杠杆资金，对

处于杠杆牛市中的A股，确实影响较

大。不过虽然市场已不再像前期那样

火爆，但其中亮点也不缺少。因此我们

便可在震荡加剧的市场下，积极寻找避

风港，如以下三大主线。

1，高层强调要开创军事外交新局

面，军工装备升级市场预期将上升。军

事外交，海军和国防信息化收益较大，

此类概念或成最佳避风港。

2，北京国资改革提速，多家公司受

益混改。近期各省各地纷纷发布国企

改革的信息，预期两会期间将有新突

破，其中上海、广州、北京等国企资产体

量较大的地区值得首先关注。

3，中法签署能源航天电力环保等

领域双边合作文件。随着走出去战略

不断推行，目前已经不局限于高铁等基

建项目的开展，部分中国具有竞争力的

技术也将陆续出现在国际舞台，例如北

斗卫星等。

综合来看，虽然当前A股仍处于牛

市当中，但监管层近期频频出手，让市

场做多产生了较大的分歧，这也让短期

股指波动加剧，个股分化风险加大。因

此，我们在如此市场风险突然加大下，

做好相应的防御性策略。对符合上面

三大主线类个股，可进行适当的调仓，

以避开当前股指过度波动的风险。

杨晓春

A股周五早盘高开后震荡走低，沪指盘中跳水跌逾1.5%逼近3200点整数关
口，击破30日均线，而创业板也高位回调。午后地产板块直线拉升，带领银行、券
商等权重股集体拉升，但临近尾盘权重股再度砸盘，大盘再度跳水。截至收盘，沪
指报3210.36 点跌 1.59%，成交 2843亿元，2015年 1月的最后一周，沪指跌
4.22%，终结周线9连阳，整个1月份，沪指跌4.57%，月线8连阳终止。

在持续杀跌后，周五两市最终阴线告收1月行情，那么大盘持续缩量调整究竟
暗藏哪些玄机？2月A股又将如何演绎？短线颓势能否就此逆转？

20-110㎡写字楼·50-120㎡临街
商铺火爆预约中

53万㎡滨湖新区中心商务综合体

——新地城市广场，当仁不让地成为滨

湖商务格局里最为抢眼的旗舰矩阵。正

在火爆预约的3号楼，20-110㎡写字楼、

50-120㎡临街商铺，必将成为合肥实力

企业最优属地、投资置业的首选。

下一个三孝口，千万资本城市新中心
商务写字楼的蓬勃发展与多极化的

城市商圈发展相互辅助，形成对传统中

心商圈的冲击与换代，成为城市经济发

展强劲的重要引擎。滨湖新区承接了合

肥老城区负载带来的高端商务转移，依

托大手笔高定位的规划，政商金融等领

域的资源整合，现已成为合肥下一个新

中心、国际级企业落子合肥的首选地段。

在整个滨湖新区，万达、宝能、保利

众多房企大腕于此集结抢驻，集纳写字

楼、大型购物中心、五星级酒店等业态，

滨湖跻身为兼具现代都会气息，与高端

商务发展环境的城市高地，也是比肩三

孝口后的主城第二个中心。53万㎡的新

地城市广场扼守于此，成为滨湖新区经

济效率加速器。

旗舰级商务综合体，配套全面效应凸显
新地城市广场所在的庐州大道与锦

绣大道交会处，处滨湖新区门户之地，集

区位优势、规划利好及成生活配套于一

身。项目作为亚洲最大会展中心的一部

分，可零距离私享会展中心带来的经济

红利。地铁1号线与锦绣大道无缝接驳，

与10分钟车程的高铁南站构成项目的

双轨门户，构筑滨湖首排地标难以比拟

的巅峰价值。

新地城市广场区别于普通的商务载

体，自身涵盖22万㎡的4座写字楼、6万

㎡的５星级洲际集团旗下酒店、7万㎡的

特色商业及1.5万㎡的商务配套设施。

项目集商务磁场、星级酒店、会议中心等

功能形态于一体，星级酒店将为周边带

来大量商旅人群，而 1.5万方的大型国际

会议中心，为企业日常大型会议、国际业

务对接量身定制。同时，即将入驻的红

星麦德龙，又将为区域带来庞大集中的

产业链，最大化凝聚企业及人才，最大化

发挥集群商务的效能，真正造就一个顶

级企业的圈层时区。

3 号楼办公及商铺火爆认筹，交

3000即可享98折优惠！

新地城市广场：垂范城市商务，焕发中心魅力

名 称

益丰大药房连锁

浙江济民制药

广州好莱客创意家居

杭州电缆

天津银龙预应力材料

深圳市共进电子

宁波继峰汽车零部件

广州维力医疗器械

宁波弘讯科技

东兴证券

苏州柯利达装饰

木林森

安徽富煌钢构

山东仙坛

重庆三圣特种建材

广东光华科技

广西博世科环保科技

浙江唐德影视

徐州五洋科技

四川环能德美科技

厦门红相电力设备

苏州天孚光通信

江苏力星通用钢球

山东鲁亿通智能电气

行业

药品零售业

医药制造业

家具制造业

器材制造业

金属制品业

信息技术

汽车零部件

医疗器械

机械自动化

证券

建筑装饰业

半导体行业

金属制品业

畜禽养殖

制造业

化学制品

废水处理

影视制作

工业自动化

废水处理

电子设备

信息技术

通用设备

器材制造业

上市地

上海

上海

上海

上海

上海

上海

上海所

上海

上海

上海

上海

深圳

深圳

深圳

深圳

深圳

深圳

深圳

深圳

深圳

深圳

深圳

深圳

深圳

24家企业名单

资金流向

本周两市资金累计净流入 446亿

元，与上周的净流入411.2元相比，仍保

持巨量资金的流入。

本周指数收出缩量大阴线，资金大

幅流入，分析资金结构，市场行为主体

超级机构、机构、大户、散户资金均是净

流入，而中户资金是净流出。

尽管蓝筹板块和小盘成长股以及

部分概念板块经常有轮动反弹表现，不

过指数的RSI仍然处于背离状态，意味

着3400以上的压力不容小视，指数调

整为主。

本周指数走势符合预期，下周指数

仍 以 调 整 为 主 ，指 数 波 动 空 间 为

3100-3300。

广州万隆

资金累计流入446亿


