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月线走势与历史一幕相似 震荡中寻找确定性

市场阶段性震荡将持续
大势纵横
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2015年1月29日沪深指数
上证指数：
开盘：3259.00 最高：3286.79
最低：3234.24 收盘：3262.30
涨跌：-43.43点 成交：2964.2亿元
上涨：302家 下跌：651家 平盘：97家

深成指数：
开盘：11187.30 最高：11319.47
最低：11161.43 收盘：11249.04
涨跌：-105.16点 成交：2325.2亿元
上涨：451家 下跌：992家 平盘：220家
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国元视点

弱市震荡 适当控制仓位

周四，沪深两市低开后震荡探底，早

盘权重板块引领股指反复下探，随着成交

量的萎缩，惜售心态促使股指盘中反弹，

但逢高减仓策略主导市场，尾盘股指再次

下探。钢铁、电力、煤炭、交通运输板块积

极反弹，互联网金融、核电主题股表现活

跃，券商、银行、石油石化等权重股位于跌

幅榜前列。

进入 2015 年，沪指开始反复进攻

3400点整数关口，从技术方面看攻关已

达3次之多，但每次都在各种因素的作用

下无功而返，令市场对这一点位深怀忌

惮。这无疑与当前错综复杂的政策面、消

息面关系密切，其中近期市场最为关注的

无疑是券商收紧两融业务杠杆和银行收

紧伞形信托配资杠杆两大消息。我们认

为中国资本市场需要高质量的牛市，慢

牛，而不是疯牛。上述措施体现了监管层

对金融市场的监管常态化、业务规范化的

发展趋势，而监管严格则是为了市场更

好、更健康的发展。

目前市场的分歧在对成交量萎缩的

解读。统计显示，去年12月份沪深两市

日均成交额为8011.27亿元，1月份以来

截至本周四，沪深两市日均成交额为

6658.65亿元。从量能数据来看，本月日

均成交量环比出现了较大萎缩。一般情

况下，缩量均面临方向选择，结合股指K

线形态看，市场依然运行在箱体格局中，

考虑到增量资金还在流入市场，结构性行

情将是近期的主旋律，若进一步缩量，我

们理解为是下跌动力的减弱。操作上，适

当控制仓位，调整持仓结构，继续关注国

企改革、核电、互联网、现代农业主题股，

同时对医疗器械、消费类等防御性品种增

加配置。 国元证券

周四，两市震荡中幅下跌。从盘

面上明显可以看出市场对第二次检查

已有所预期，并未发生上次的恐慌“踩

踏”事件。除了低开之外，盘中的震荡

幅度比较有限。

既然日内的行情乏善可陈，那我

们就从更长的角度看看眼下的走势。

周四收盘本月只剩下一个交易日，可

以说月线基本上大局已定。从沪指月

线图上看，在继上个月超20%的快速

上涨之后，本月大盘陷入震荡，基本上

走出了十字星。而历史行情中，2006

年12月、2007年1月同样是这样的大

涨收出十字星的案例。

虽然不能完全拿历史来对比，之

后行情会不会复制当年的走势、涨幅

会有多少？现在都不得而知。但起码

一点，那些三根阴线转换多空、总是不

断猜顶的观点没有太大的必要。

我们认为，虽然降低杠杆的消息

连续打击市场，但从监管层一次比一

次快的澄清中可以看出，他是既要调

控降低风险，但又不希望出现大跌。

可目前市场信心脆弱且分化明显，一

有风吹草动就会容易出现震荡。在更

大的利好利空消息出来之前，阶段性

的震荡恐将持续。

广州万隆

市场传闻

20家新股将批文下发
下周有望申购

据大智慧阿思达克通讯社报道，

华东某券商投行人士透露，其所在券

商的已过会项目，目前已在北京等待

批文。据其了解，两天内新股批文将

下发。此外，多位业内人士也表示，

目前的确有听说本周会下发下一批

新股批文，数量 20 家左右，新股申购

下周有望启动。

经济学家宋清辉也表示，考虑到

春节等因素，下批新股批文可能最快

于本周下发，也就是今明两日，批文

数量与上一批类似，20家左右。其表

示，2015年第一批新股证监会发放了

20 家批文，发行节奏明显加码，目前

监管层通过加快新股发行节奏来抑

制时下过热的股市。

据证监会最新披露的首次公开

发行股票正常审核状态企业基本信

息表显示，已通过发审会的企业共41

家，其中上交 18 家，深交所中小板 9

家，创业板14家。在这41家企业中，

最新一批的过会其有上海创力集团、

江苏万林现代物流、东兴证券、宁波

弘讯科技、江苏力星通用、山东鲁亿

通智能电气等多家企业。

大智慧

在教育为本的今天，各种能力都

要跟学历扯上关系。最新被学历所困

扰的是股市投资者。一份报告中指

出，炒股的兴致，居然与学历有关联，

其中中专及以下学历人群，占据中国

股民的大半壁江山，学历越高者，越不

热衷股票，硕士及以上的高学历股民

占比不到4%。

这还不算是最让人“心醉”的报

告。2012 年有报告称，在中国资本市

场上，高学历者不如低学历者能赚钱。

当然这种说法也不无道理，比如中

国大妈与华尔街大叔的经典 PK 战：

2013年国际金价下挫，但中国大妈却逆

势抢金，力克华尔街投行人士。此外，

由于客观原因，更熟悉A股市场的老股

民比起新股民而言，确实学历要低。

不过从大数据的角度来看，早在

20多年前，这一说法似乎已经被挑战。

1973 年，普林斯顿大学的麦基尔

教授曾经提出：一只蒙着眼睛的猴子

向《华尔街日报》的证券版投掷飞镖，

选出的股票，不会比专家所选出的股

票表现差。15 年后，《华尔街日报》专

门开设了一个叫作《投资飞镖》的专

栏，后来发现“猴子们”的正确率远远

不及专业人士。

而“高学历不热衷投资”一说更是

值得商榷。数量的绝对值实际并不能

说明问题，就学历而言，低学历与高学

历本身基数不同，如果 1000 万研究生

中有 400 万人炒股，对比 3000 万中专

生中有 900 万人炒股，那结果可能就

更为不同。

不过值得注意的是，无论是高学

历还是低学历，入市无门槛却是值得

重视。一旦个人投资者大举入市，A

股还是要担忧的，最近的例子当属前

期发生的两融“踩踏惨案”，起因无非

就是两融的门槛降低，普通投资者借

钱炒股超出能力范围，而最后监管层

不得不再出窗口指导，让各券商死守

50万门槛。

还是巴菲特说的好，其认为价值

投资策略有三不原则：不需要高智商、

不需要高等数学、不需要高学历。有

了股神背书，还纠结学历做什么呢？

李 丹

文凭低的人爱炒股？太扯！

股市闲评

在利空的打压下，周四再次回落，

但和上周一相比简直强太多了，明显

跌不下去，逢杀跌就有资金进场抄底。

而且成交量又萎缩了，说明愿意

卖的人还是不多，恐慌出逃的更是少

之又少。说明经过上周生死轮回的洗

礼之后，大家冷静多了。

周四的利空可以拆解为两部分，

一是新一轮两融检查，二是限制信贷

资金流入股市，其实这两个都是伪利

空。

前者要为证监会点赞，在吸取上

一次大跌的教训后，证监会很快就做

出反应，不想让自己背黑锅，及时安抚

市场。

其实影响较大的是第二个，在经

济增长放缓的背景下，管理层当然希

望信贷资金都流向企业，而且这本来

也是常规监管，以办实业的名义把钱

贷出来，只要偏离了贷款用途，不管投

向哪个领域，都是违规的。即使管理

层强调一下，也不算过。

说句老实话，资金流动真的很难

监管，因为资金是逐利的，哪里有钱赚

就流向哪里，就像 2008 年四万亿一

样，发改委信誓旦旦说资金没有流入

楼市，那房价是怎么炒上天的？连车

市都被炒起来了，当年一车难求，想买

车还得加价，大家一定还记忆犹新吧

……

我相信管理层肯定不想A股再回

到熊市，只是希望疯牛能变成慢牛。

今天又到周五了，还能实现“牛市周五

上涨定律”吗？老艾有信心，周四跌不

下去，那就相当于回调蓄势，今天实现

的概率反而大！ 老艾

潜力股

重点关注
产业资本增持品种

由于市场活跃度提升，1 月份以

来上市公司重要股东减持力度显著，

而增持节奏则明显放慢。据统计，1

月份至今上市公司股东、高管及一致

行动人，累计减持419亿元，增持金额

仅为87亿元，两者比值高达4.82。数

据表明，在市场处于高位横盘阶段，

产业资本的套现欲望日趋强烈，但对

于该阶段逆势大举增持的品种，则值

得重点关注。

在 大 部 分 公 司 纷 纷 套 现 的 同

时，也有少数企业逆势增持，表明对

公司后续发展前景的看好。统计表

明，除了万科通过合伙人计划增持

16.4 亿元外，阳光照明、苏宁环球、

交大昂立排名居前。阳光照明实际

控制人出于对公司稳定发展的信

心，1 月份以来累计增持 1900 万股，

金额达1.76亿元。

总体来看，跟踪产业资本的最新

动向，有助于理解市场脉络。此前单

月出现产业资本净减持现象，往往预

示着市场将迎来调整。另外，对于公

司股东逆势增持的品种，或表明公司

后续经营环境的改善。 杨晓春

股民侃股

伪利空打不下股市 周五定律望再现


