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电广传媒000917:下半年，公司在

移动互联网领域持续发力，先后收购了

翼锋科技（指点传媒）51%股权和江苏物

泰 45%股权，分别进入了移动广告和智

慧旅游领域，合计投资额达到 2.90 亿

元。而据我们近期调研的结果，前期并

购或许只是公司在移动互联网领域的

初步试水，未来更大规模的资本运作值

得投资者期待，并购标的选择考虑的关

键因素是与现有业务具备关联或协同

效应的项目。公司方面表示，目前正在

推动达晨创投与韵洪广告的深度合作，

以期强化移动互联网广告领域的股权

投资。基于此，我们判断，以翼锋科技

为经营和资本运作平台，公司通过外延

式扩张快速做大做强移动互联网业务

规模的概率较大。根据 eMarketer 的预

测，2014年中国移动互联网广告增速有

望达到210%，2015年仍将保持三位数的

增长。基于传媒行业演进的规律，我们

看好公司广告业务转向移动互联网领

域的广阔成长前景。在影视制作业务

方面，在既有业务的基础上，公司正在

积极寻求与国内外最具实力的影视公

司进行深度合作的机会。在确立影视

制作业务战略方向的背景下，我们预计

公司未来或许会有大手笔的资本支出。

随着自上而下的政策推动，注册制

改革方案有望加速落地。取消股票发

行的持续盈利条件将大大降低创新型

企业的上市门槛，对于电广传媒全资子

公司达晨创投而言，其持有的股权投资

将更加易于变现，营运效率将大幅提

升，实现其所持股权的升值。达晨创投

是国内顶尖的PE/VC机构，其所投项目

多集中于新媒体、互联网、软件、半导体

等新兴行业。据我们掌握的最新数据，

达晨创投所投资的企业总数已达到250

多个，总投资规模接近 90 亿，预披露 21

家，其中1家通过发审会，另有1家已进

入发审会环节。

2013 年年底，湖南广播电视台曾承

诺，在作为公司实际控制人的前提下，

湖南广播电视台将探索在国家相关行

业监管政策允许、并得到行业主管部门

明文批准之后的三年内，将下属媒体等

经营性资产注入的工作方案提交股东

大会审议，以解决同业竞争。目前中国

广电行业正处于二次改革爆发前夜，全

国各地方广电集团似乎都在密切关注

上海广电的整合路径及其效果，以决定

是借鉴上海经验还是自寻新路。在上

海大小文广合并、百视通吸收合并东方

明珠、上海文广优质资产注入等事件尘

埃落定之后，作为以往中国广电系统改

革的积极参与者和推动者，我们预计实

际控制人湖南电视台的资产注入方案

明年有望提上议事日程。 万联证券

电广传媒000917:

业务转型大局已定 资本运作有望展开

赢时胜300377:公司营业收入同比增

长 12.63%，主要原因为公司主营业务稳定

增长，报告期国内托管资产规模呈爆发性

增长，取得托管牌照的金融机构快速增加，

尤其是银行客户合同大幅增加，报告期同

比增幅约 55%。 同时公司于 2013 年 12

月被认定为国家规划布局内重点软件企

业，使得公司所得税率下降，也增加了公司

利润。 第三季度公司毛利率为 82.24%，较

上年度73.54%增加 8.7%，主要因定制软件

开发的毛利率大幅改善。公司三费占比

73.19%，比去年同期 67.52%的比例略有提

高，其中主要为销售费用增加所致，因公司

在市场推广和销售人员薪酬方面的费用增

加较多。

公司主营业务是为金融机构的资产管

理业务和资产托管业务的整体信息化建设

提供应用软件和增值服务，资产管理客户

已超过 260 家，主要以基金和证券公司为

主，其中基金公司全国覆盖 80 家以上，证

券公司覆盖 50 家以上，市场占有率较高。

随着全国托管资产规模的快速增长，国家

对托管牌照的管控逐步放开，取得资产托

管资格的银行金融机构不断增加，公司的

银行客户数量也在相应增加。 同时，国内

金融创新、互联网理财等新型产品和服务

快速发展，也使得国内金融资产管理信息

化建设的需求呈现稳定回升态势，从而保

证了公司主营业务稳定增长。

公司针对市场出现的创新投资品种和

组合产品，及时调整和优化现有系统，不断

推出针对新型产品的系统解决方案，同时

针对理财业务持续发展所带来的系统建设

需求，及时推出了基于新一代资产管理系

统理财行业解决方案从而满足市场需

求。 随着互联网金融的兴起，资管公司对

信息系统提出了更高的建设要求，公司强

大的研发实力和持续不断的研发投入可以

及时推出产品，抢占新的市场。方正证券

东方财富300059:财经资讯类第

一网站转型为综合性金融平台公司是

专业财经类网站的老大，公司客户流量

和客户粘性均在行业首位。艾瑞咨询9

月份数据显示，目前公司日均覆盖人数

和有效浏览时间分别为 1162 万人和

6314小时，市场排名均列第一且远超第

二名。公司行业第一的用户资源，逐渐

从垂直类的财经资讯类网站，转型为一

体化的综合性金融平台。若未来公司

顺利拿到券商牌照成为真正的中国网

络券商第一股。

2014 年第三季度，公司基金第三方

销售服务业务实现快速发展，金融电子

商务平台基金销售规模同比大幅上升，

公司第三季度金融电子商务服务业务

实现收入同比大幅增长。截至2014年9

月底，共上线 80 家基金公司，1909 只基

金产品。年初至本报告期末，公司金融

电子商务平台共计实现基金认申购及

定期定额申购交易 6228157 笔，基金销

售额为1333.28亿元，其中“活期宝”共计

实现申购交易3890026笔,销售额累计为

1095.26亿元。

全国人均年存款余额从 2003 年的

8018 元，迅速增长至 32849 元。而中国

的国民储蓄率多年来维持在 50%的高

位。我们这为第三方理财发展提供良

机，业内更认为整体第三方理财市场规

模达十几万亿。2013 年余额宝的出现

为广大中国人民培养了线上理财的习

惯。线上理财由于获取用户的成本更

低，且互联网平台可提供的用户资源更

为广阔，我们更加看好在线理财市场。

而公司凭借多年积累的财经第一网站，

拥有海量的用户资源，而运行多年的天

天基金网与去年上线的活期宝更为公

司提供宝贵的先发优势和流量入口，为

公司打造一体化的金融平台试路。

国元证券

跑马场

东方财富300059:

有望成为真正的网络券商第一股

老咳喘 肺气肿
哮喘一贴见效
老咳喘、哮喘、肺气肿是中老年人的一种

常见病、多发病。近日我省阴雨不断，气温
突降，慢支、哮喘、肺气肿，等呼吸系统疾病
高发，医学专家提醒老咳喘病人，天气转凉
要尽早预防，积极治疗。今年市场上苗祖消
喘膏销售十分火爆，各大卫视都在报道，许
多咳喘病患者互相转告，说这种药效果奇
好，咳喘25年的张大爷感慨的说：就用一盒
苗祖消喘膏，不咳、不喘、气顺了，今年冬天
日子好过了，连医科大学教授们也向老患者
推荐苗祖消喘膏。

医药名典《金匮要略》“肺虚则咳；脾
虚则痰生；肾虚则喘。”指出了咳喘病虽表
现在肺，却与脾肾有关；肺主呼气，肾主纳
气，人的一呼一吸，要靠肺肾两脏共同协
作来完成。而痰多不利的主要原因是脾
脏的运化功能失调，水湿代谢不利，聚积
成痰，从根本上治疗老肺病需要综合调理
肺、脾、肾三脏。

苗祖消喘膏(国药准字Z34020266)国家
保密配方，采用祖国传统医学精华和现代科
技相结合，临床应用，辨证施治研制成功
的。“苗祖消喘膏”只需在后背上穴位外贴，
通过经络药物渗透，打通任督脉，达到止咳
平喘，理气化痰，改善肺、脾、肾功能、调理机
体内环境，增强肺功能和免疫功能，使用方
便简单，治愈率高。患者不论年龄大小，病
史长短，均可使用，适应于；老咳喘、老慢性、
肺气肿、喘息性支气管炎、支气管哮喘、支气
管扩张、肺心病、慢阻肺等呼吸系统疾病。

“苗祖消喘膏”，清肺毒，祛宿痰，补肺
气，健脾肾，综合调理肺、脾、肾三脏。药物
直接作用于病灶，杀灭病毒，恢复肺泡弹性
功能，脾的化痰功能及肾的纳气功能，提高
免疫力，从病因治疗不易复发。一般患者

3－7天可控制病情，轻度患者1-3个疗程，
中重度患者3-4个疗程即可，已为众多咳喘
患者解除痛苦。

高新区张老师患喘息性支气管炎20余
年，因长期咳嗽、抵抗力弱，病情逐年加重，合
并肺气肿，经常使用激素，喷雾剂来缓解，病痛
的折磨使他失去生活信心。后来经朋友介绍
得知“苗祖消喘膏”，抱着试试看的想法，使用
一个疗程症状明显改善，不咳不喘了，他高兴
的逢人就说这药神了，药费还不贵，我这病有
治了，比吃的药安全多了，副作用一点都没有，
贴上一个月比吃上一年药效果都好。

惠民补贴通知：因气温骤降，为了广大
咳喘患者在冬季及时合理治疗，防止病情
加重，早日康复。厂家拿 1000 盒苗祖消喘
膏于 12 月 13-20 日，在安徽举行“半价补贴
再赠送”惠民政策，届时；苗祖消喘膏半价
销售，另外买 3 盒送 3 盒、2 盒送 1 盒（2 盒为
一疗程60天），数量有限，欲购从速。

垂询热线：0551-66109929
指定经销地址：合肥市德胜药房（双岗阜阳
路桥北50米、医保定点单位），全省免费配
送、药到付款。 皖药广审字（文）第2014100060号


