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本报证券部主任 王贤松

本轮牛市的基础是注册制和产业转型升级

创投股是跨年度行情的最大赢家

国元视点

一家之言

中国证监会副主席姚刚在12月3

日召开的全国政协“加快发展多层次

资本市场主题座谈会”上透露，证监会

已经按照中央要求，于11月底将发行

注册制改革方案上报国务院，将在讨

论完善后发布。

姚刚表示，证监会还在讨论取消

股票发行的持续盈利条件，降低小微

企业、创新型企业的上市门槛，拓宽创

业板市场的覆盖面，并进一步推进创

业板的改革；拓宽全国股转系统的融

资方式、交易方式，研究降低股转系统

的投资者适当性门槛；将区域性市场

纳入多层次市场体系。 和讯

权威论坛

中国证监会副主席姚刚：

注册制改革方案已上报国务院
将在讨论完善后发布 特别报道

投资者跑步进场

上周新增开户数
创43个月新高

随着 A 股不断放量创新高，投

资者入市意愿空前强烈。中登公司

最新周报显示，上周（11 月 24 日至

28 日），两 市 新 增 股 票 账 户 数 为

37.01 万户，创 2011 年 4 月来新高。

其中，新增 A 股账户数 36.94 万户，

新增B股账户数674户。此外，上周

两市新增基金账户数为25.67万户，

环比大增27.87%。

周报显示，上周两市参与交易

的A股账户数为2027.39万户，占期

末 A 股总账户数的 11.35%，这个比

例也创了 43 个月新高。然而，上周

期末，A 股持仓账户数 5248.54 万

户，占期末A股账户数的29.38%，较

前一周29.51%的占比小幅回落。

分析人士认为，在新股冻结资

金创新高的背景下，上周市场受降

息消息刺激，A股连创天量，大幅上

涨，市场交易热度回升。开户数和

交易账户占比均创 43 个月新高，说

明投资者入市步伐显著加快，资金

风险偏好明显提升。然而，持仓账

户数小幅回落显示有部分资金逢高

获利了结。 黄璐

承接周二A股大涨之余威，周三

早盘 A 股市场出现了小幅高开的格

局。其中，上证指数以 2668.68 点开

盘，向上跳空高开5.13点。开盘后，由

于金融地产股、有色金属股的大涨，市

场出现了大幅拉升的态势，上证指数

更是摸至 2824.18 点。但一方面涨幅

过大，另一方面则是有色金属股、地产

股的大涨，没有得到市场的认可，且产

业趋势乐观的创业板指在盘中的大跌

影响了市场人气，所以，大盘在午市后

迅速跳水，最低探至 2733.87 点。不

过，随着新兴产业股的崛起，券商股的

企稳，大盘迅速企稳，上证指数以

2779.53 点 收 盘 ，上 涨 15.98 点 或

0.58 %，量能再创天量，沪市量能仍然

达到5297.8亿元。

如此走势说明A股市场虽然短线

宽幅震荡，但奠定了A股的牛市基础，

主要是因为持续放大的成交量就意味

着流动性在持续涌入A股市场，A股

市场的存量资金交投量能从前期的

2000亿元、3000亿元，迅速拓展至目

前的7000亿元、9000亿元，甚至未来

的 10000 亿元，如此成交量说明A股

的确已进入到牛市格局中。在此背景

下，个股行情会反复活跃，未来的成长

股投资机会将更为突破。故在操作

中，建议投资者继续持股，同时积极跟

踪高含权股、产业趋势乐观的券商股、

保险股、移动互联网概念股等等。

金百临咨询 秦洪

成交再创天量 牛市格局深化

上证指数日K线图

深成指数日K线图

12月3日沪深指数
上证指数：
开盘：2768.68 最高：2824.18
最低：2733.87 收盘：2779.52
涨跌15.98点 成交：5297.78亿元
上涨：630家 下跌：285家 平盘：124家

深成指数：
开盘：9448.37 最高：9777.76
最低：9441.83 收盘：9643.92
涨跌：276.97点 成交：3850.84亿元
上涨：698家 下跌：400家 平盘：145家
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再现宽幅震荡
短线面临调整

周三，沪深两市在地产、券商、钢铁、

有色金属等权重股发力上涨的带动下，沪

指最高涨至2824点，随后市场获利回吐

压力涌现，股指有所回落，银行、航空股出

现调整，但多方依然处主导市场。截至收

盘，沪指收于2779点，涨幅为0.58％，两

市成交金额达9000多亿元。对于后市，

我们认为近期连续的逼空上涨，积累了较

多的获利盘，周三的成交金额再创历史新

高，并伴随着宽幅震荡，表明多空双方的

分歧加剧，短线调整的概率有所增加，宜

逢低布局，忌过分追高。

周三的盘面变化颇具戏剧性，早盘是

蓝筹股大涨带动股指屡创新高，创业板一

路走低，临近午盘，以华谊兄弟为代表的

文化传媒板块快速反弹，带动创业板指数

探底回升，中小市值品种趋于活跃。每年

12月至第二年一季度，文化传媒板块往往

会取得跑赢市场的超额收益，这段时间也

成为该板块的传统“旺季”。

多头市场中的调整多是盘中或短暂

的，一旦回调，逢低买入盘便蜂拥而至，历

史天量成交、单日百点震幅，令股市中的

空头几乎销声匿迹。回顾近四个月行情

走势，场外资金大幅入市迹象明显，在政

策红利释放和无风险利率下行支撑下，居

民财富再配置偏向股票的趋势预计将延

续，这也意味着A股中期强势格局基础牢

固。周三市场的宽幅震荡或许预示短线

有调整压力，但做多热情不会消退，大概

率的事件是热点发生转移。

创业板指数和中小板指数探底回升，

并双双创出历史新高，我们认为在主板指

数进入强势休整之际，中小市值品种会有

所表现。操作上，建议把握板块或个股轮

动机会，减持涨幅较大的金融股，在低估

值和新兴产业中做均衡配置，低估值品种

是增量资金主要参与对象，如果是全面牛

市，新兴产业经过一段时间的整理后，理

应看涨。 国元证券

本轮行情的定性

股指迭创新高，市场人气沸腾，成

交再创天量，开户越来越多……所有这

一切，只有一个解释，那就是：牛市！牛

市真的来了！

而现在无论散户还是业内人士，以

及专家学者，基本上都达成一个共识，

那就是大牛市已掀起面纱，揭开帷幕。

在这方面，本报《投资周刊》“名家看

盘”中李志林博士早有预言，在此不再

赘言。

谁将成为热门品种？

既然确定了牛市已到来，那么，最

赚钱的是哪些品种？其实盘面语言已

昭告了一切，那就是：券商、互联网金

融、创投以及高成长个股。

券商显然是牛市的最直接受益者，

它看得见、摸得着，所以近期一路狂

飙。互联网金融是指以同花顺、东方财

富、大智慧为代表的互联网证券品种，

因为现代人炒股谁不用软件，谁不上网

看行情，它们是搭建股民与券商交易的

平台，今年演绎的行情堪比去年的手游

品种。高成长股，无论牛熊都是最受股

民欢迎的，因为它靠的是实实在在的业

绩，涨得踏实，买得放心，最能经受住时

间的考验。

创投股是赚钱最佳品种

有句话叫：风物长宜放眼量。本轮

行情的基础是什么？那就是注册制和

产业转型升级，核心是为中小微企业解

困，而上一轮牛市的基础是股权分置改

革。所以抓住了创投股就是牵住了牛

鼻子，无论是注册制也好，新三板也罢，

还是券商影子股，以及股权增值股，它

们都是对创投股的最大利好。

所以创投股是现在乃至明年或很

长一股时期内确定性利好品种，比如大
众公用（600635）、鲁信创投（600783）、电
广传媒（000917），可长线重点关注。

当然，一家之言，仅供股民朋友参考。

今年以来，特别是7月份以后，中国股市掀起
了一轮波澜壮阔的大行情，特别是上证指数自
2000点起步，一路过关斩将，勇往直前，迭创新
高。5个月内，指数就上涨了800点，目前离
3000点大关仅一步之遥，行情如此迅猛，不少投
资者连呼看不懂，不禁要问几个为什么？在此，
我们就行情的性质以及市场热点作一番探讨。

市场观察

滕泰：

股市上行将成
明年经济拉动力之一

著名投资界人士滕泰表示，考

虑 2015 年宏观经济不能忽略股市

上涨因素。股市上涨给个人和企业

带来的财富效应将进入实体经济形

成正循环。

滕泰测算，假设沪指登上三千

点，将给个人投资者和企业带来总

计 20 万亿的财富效应，并将转化为

3至4亿的企业主动投资和2到3亿

的消费增长，这将成为 2015 年实现

可持续经济复苏的重要动力。

浦泓毅

专家论坛


