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市场观察

央行释放重磅信号

三大特征暗示A股行情巨变

不过从盘面来看，大盘虽重拾升势，

却开始呈现三大特征，这或暗示了A股

行情已巨变。

第一大特征是，前期普涨已过渡到

结构性分化上。从盘面来看，近期两市

下跌的个股明显增多，而涨幅较好的股

票，基本集中在政策利好、三季报业绩大

增与并购重组类个股上了。如舟山新

区、军工概念大涨，中信重工、北方国际

个股大喷发，便是主力对政策利好与业

绩大增类个股的大举炒作。个股最大利

好便是主力抢筹，其往往能走出逆势爆

发行情。因此，在结构性分化来临之际，

对政策利好、三季报业绩大增与并购重

组个股，我们应大胆布局并坚定持股。

其次，市场做多力量不统一，主力分

歧加大严重。从周二盘面来看，大盘反

弹到5日线附近，便迎来了巨大的抛盘，

且盘中众多个股基本涨不动。说明主力

后市行情偏向谨慎，这从基金大举调仓

题材股便可看出，后市市场恐有更剧烈

的震荡。

最后，从成交量来看，比前期有所减

少，预计量能将进一步萎缩。这说明市

场从前期一片做多下开始偏向谨慎，同

时本周又是期指交割周，这将令股指重

新面临新的方向选择。

总的来看，在外围市场大跌、三季度

经济数据预期难乐观下，上面三大特征

意味着前期 A 股普涨行情性质已改

变。因此，对部分个股我们应逢反弹获

利了结为宜，如以下四类股。

1，一段巨大涨幅后，中长线趋势破

位的股票，这类个股由于主力收益颇

丰，破位说明主力不再护盘；

2，有利空围绕又阶段涨幅巨大的股

票，这类个股被主力打回原形可能性较大；

3，三季报业绩暗淡甚至亏损的股票，

此类股往往会受到业绩地雷的“轰炸”；

4，筹码松动、上涨动能衰竭的个

股，此类股往往向下变盘可能性大。

广州万隆
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10月14日沪深指数
上证指数：
开盘：2362.80 最高：2380.52
最低：2349.19 收盘：2359.48
涨跌：-6.53点 成交：1701.6亿元
上涨：330家 下跌：583家 平盘：108家

深成指数：
开盘：8150.86 最高：8200.35
最低：8105.54 收盘：8139.96
涨跌：-24.11点 成交：2013.1亿元
上涨：525家 下跌：905家 平盘：206家
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在三季度经济数据披露前夕，央行再出手引导利率下行，这释放了在经济下行
预期下，货币宽松仍可期的重磅信号。受此影响，周二，收出了第三根小阴线，整体
的点位并没有下滑多少，同时均线系统仍然维持多头排列，下方20均线支撑依旧，
整体上涨趋势并没有改观。

专家表示，在市场走强的情

况下，预计将有 15 家至 20 家公司

拿到批文。

随着第四批最后一只新股设

计股份(603018)上市，IPO 重启后

第二轮四批新股已全部完成了发

行上市，而随着月中的临近，市场

对于第五批 IPO 批文的下发预期

也在逐渐增强。

“从目前情况来看，IPO 的审

核速度已经加快，发行速度也将

加快。批量发行还在继续，本周

又到了监管层下发批文的时间节

点，有可能出现 15 家以上公司拿

到批文的情况。”一位不愿具名的

资深券商人士表示。

据统计，9 月中旬以来，IPO

审核速度明显加快。根据证监会

发行监管部每周末公布的首次公

开发行股票审核工作流程及申请

企业情况显示，9 月 20 日，正常审

核320家，仍有274家中止；9月27

日，正常审核升至430家，仍有160

家中止；10月11日，正常审核迅速

升至566家，只有24家中止。

“目前市场表现已经转强，所

以证监会发批文不会过于看重市

场情绪。只有市场特别低迷的时

候，市场承受力才会被考虑。而

最近市场走势比较好，预计四季

度发行节奏应该会提速，现在市

场对新股的接纳能力也有明显提

高。”南方基金首席策略分析师杨

德龙在接受记者采访时表示。

“根据前几批新股的发行节

奏，按照监管层批文下发管理，预

计本周就会有近20家左右企业拿

到发行批文，届时市场也将迎来

第五批新股。”知名经济学家宋清

辉表示，目前，投资者已经逐步适

应了新股发行的节奏，在这个过

程中也学会了合理安排资金使

用，大盘对新股发行的敏感度正

在降低。 杨晓春

特别报道

第五批IPO批文
或于本周下发
预计数量15至20家

股市闲评

快牛慢牛不重要 问题是牛股抓到没？

今年还剩最后三个月，沪指已经奔

着 2400 点而去，如果不喊上两嗓子“牛

市快来了”，机构们似乎要错过这个证明

实力的大好时机。

之前国泰君安的“打虎体”已经先

行喊出 5000 点大牛市，而近期又有机构

加入牛市阵营，西南证券认为新一轮牛

市开始起步，沪指看到 2700 点，汇丰似

乎受到国泰君安的 400 点论影响，称年

底可以到 2800 点，中金则索性连以后几

年都给预测了，他认为以后沪指每年可

以涨500点。

看起来 A 股还真具备了牛市的特

征，且不说中国大妈趁着股指节节攀高

开始在跳广场舞的同时讨论股票，目前

已经有 200 多只个股停牌，破净的个股

也节节减少，根据数据，有 1325 位千万

富豪也开始回归 A 股，而且卖楼炒股的

论调也开始频频出现。

但是即使牛市来了，投资者就能趁

机翻身了吗？经历过 2007 年大牛市的

投资者都知道，即使在上证综指涨幅接

近100%的当年，实际上也仅仅只有一半

的投资者赚钱。

而今年的数据也更加能够说明这一

点，虽然今年以来 2000 多只个股无一下

跌，还有多只个股暴涨，但是如果从后往

前看，仍然有靖远煤电、宝新能源、宜华

木业等20多只个股涨幅还不到1%，还有

将近300只个股涨幅没有超过10%，如果

投资了前20多只个股，恐怕还不如把钱

存银行。

实际上，虽然大家都在期盼牛市，但

牛市真正到来，虽然不如熊市那样会吃

人，但也会咬人，如果选股不慎，或者不

能承受波动，或许等待你的，也就只是看

着牛市来，但仍是“赚了指数不赚钱”的

结局。 赵 丹

压力显著 整理仍需时日

周二两市低开后股指在10日线附近

进行窄幅震荡，截至收盘，沪指报收于

2359点。就后市看，市场连续技术背离后

需要时间来修复技术指标，操作上对于三

季报表现良好的绩优成长股、医疗保健、受

益于明确的政策预期的环保、信息网络建

设、水利、高铁、核能等品种保持关注。

继周一的吊颈线之后，周二市场出现

了小幅的企稳，但观望气氛浓厚，首先早

盘股指上攻到5日线附近时出现明显的

打压，并且午盘人气不足之后股指快速跳

水，其次，涨幅在前的个股缺乏明显的板

块效应，重组股、季报预增股仍然是资金

青睐的对象。本次市场在节后出现了冲

高行情，且周一公布的进出口数据较佳，

市场本身暖意融融，但外围市场的调整对

A股产生了一定负面影响，场内资金出现

明显的流出，上周3个交易日90只ETF

合计出现13亿份净赎回，此外在港交所

上市的RQFII ETF10月份以来也出现明

显资金净流出。在7月后股指快速上涨

的过程中，市场也会出现调整，但一般而

言下旬调整的幅度会大一些，原因是新股

发行和月末资金面的共振，但本月调整的

时间节点明显提前。随着月中的临近，市

场对于第五批IPO批文的下发预期和数

量也在逐渐增强，如果下旬届时新股扩容

节奏超过之前月份的话，对市场将产生进

一步的负面影响。

就后市而言，周一的吊颈线和周二的

冲高无果预示着调整没有结束，股指回踩

2300一线将是大概率事件，操作中短期

注意控制风险，对于对于三季报表现良好

的绩优成长股、医疗保健、受益于明确的

政策预期的环保、信息网络建设、水利、高

铁、核能等品种保持关注。 国元证券

国元视点

宁波东方电缆股份有限公司

3134.9993万股A股股票将于10

月15日在上交所上市交易，证券

简称为“东方电缆”，证券代码为

“603606”，发行价格8.20元，发行

市盈率20.41倍。

主营业务为各种电线电缆的

研发、生产、销售及其服务。主导

产品为海缆、电力电缆和电气装

备用电线电缆，主要包括220kV

及以下交联电缆、核电站用电缆、

轨道交通用电线电缆、通信电缆

等，其中以35kV及以上海缆、高

压电力电缆为发展重点。 中 财

上市首日定位预测
海通证券：6.75～9元
华泰证券：11.28～13.16元

新股信息

东方电缆今日上市

周二，体育产业概念股走强，截至收

盘，板块平均上涨2.93%，个股方面，际华

集团涨停，此外，泰达股份等涨幅居前。

消息面上，多位接近政策的市场人

士指出，有关体育产业的国家规划即将

出台。与过去提法不同的是，此次体育

产业首次被定位于拉动内需和经济转型

升级的“特殊”产业，赋予国家战略性支

柱产业地位。

国泰君安发布报告认为，此轮体育

产业振兴与之前有本质区别。通过梳理

体育产业在经济转型和文化振兴等方面

的促进作用，加上国家高层领导人的多

次公开表态，我们认为未来体育产业改

革的政策红利将提速释放，体育产业化、

市场化力度将大幅超出市场预期。

据了解，即将出台的政策不仅在对

体育产业定位上超预期，其针对性、可操

作性和支持力度都相当给力。

杨晓春

涨停揭秘

体育产业概念股走强 际华集团涨停


