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国元视点

关注2050点支撑
周三，沪深两市缩量震荡回调，获利

回利和新股申购导致抛压增大，投资者情

绪偏向谨慎。石墨烯、新能源电池、航天

军工、半导体等题材股表现活跃。截至收

盘，沪指收于2055点，跌幅为0.54%，创业

板跌幅为0.98%, 两市成交量较本周前两

个交易日有所萎缩。对于后市，我们认为

市场仍处在磨底的过程中，微刺激政策对

投资者的信心影响出现边际减弱，沪指年

线和2100点压力明显，关注2050点支撑

位得失，但大幅下跌动力不具备，波段参

与主题投资个股的反弹行情。

2014年的A股市场的波动幅度处于

历史最低位，在盈利下行与改革转型叠加

的背景下，存量经济中投资者对传统行业

的向上弹性没有足够的信心，估值修复的

力度偏弱，成长股尤其是创业板估值高高

在上，需要等待业绩兑现，可操作空间较

去年明显降低。持久战或更大级别的盘

整将是市场无奈的选择。沪指年线和

2100点是上方技术压力位，2050点作为

5月份箱体的上沿，将会成为6月份市场

震荡的技术支撑，2050点的得失应为仓

位变化的参考。

若沪指失守2050点，则应侧重防御，

控制仓位。否则可淡化指数，适当参与主

题投资。苹果产业链、可穿戴、智能家居、

高铁、核电、新能源，国产替代、大国安等

主题机会将会不断活跃。 国元证券

市场观察

2060点一带是短期股指的一大强

支撑位。该位置即是前期相对底部区域

箱体震荡的上轨，也是半年线等众多均

线系统的强支撑位置。所以，市场调整

至今，已经遇到了强支撑位置，从技术上

推测的话，后市市场即将止跌企稳在即。

日K线大盘连续调整收出两根中阴

线，同时两日成交量基本相当，但股指在

周三收盘收到半年线上方，多方在后市存

在反弹的机会。短期看，两天的调整基

本上符合预期，回踩箱体震荡上轨，符合

技术性调整的需求。接下来市场如果形

成企稳反弹行情，那么股指再度走强的

格局也就基本定型，后市进一步上涨的

动能应该值得期待，后市再度挑战年线压

制也就指日可待。相对而言，最近两日的

调整可以视为市场是在震荡蓄势。

如果说从影响市场最近两天行情的

基本面角度出发的话，不排除是新股发

行的一些刺激。雪浪环境、飞天诚信、龙

大肉食及联明股份成为新股发行暂停数

月后新一轮IPO最先亮相的新股。新股

上市提升了市场担忧资金面紧张的情

绪，所以，市场再度犹豫的投资心态变得

愈加浓厚。但是，笔者认为，新股上市势

必挑动市场再度打新的投资神经，所以，

也会刺激市场之中投资活跃氛围的提

升，这种担忧情绪将随着时间与空间的

推移逐步消化。同时，笔者一直认为政

府的一系列“微刺激”将持续对股指进一

步反弹起到巨大的支撑作用力。因此，

相对而言，股指短期市场的调整空间有

限，企稳反弹仍然值得期待。

操作上，在股指没有跌穿半年线之

前，仍然可以继续持股待涨，期待企稳反

弹行情再度来临。仓位可以继续维持在

6成左右，继续关注受益政策扶持的相

关题材概念股的投资机会。 金证顾问

短期股指遇强支撑位 市场企稳在即

周三是新股申购日，抛老股

申购新股的散户肯定犹如“竹篮

打水一场空”！由于申购新股既

要有市值又要有资金，这就将绝

大多数参与二级市场的投资者

游离于申购新股的队伍之外，这

是极大的不公正！

目前股市的回调是对前期六

连阳的整固，技术形态并没有走

坏，回踩后仍有一举越过2092点

年线、冲击2100点上方的可能！

一旦有效地越过年线，便将

长、中、短期均线系统统统踩在脚

下，上升空间完全打开，大三重底

的量度升幅应在今年2月22日创

下的阶段性高点2178点之上！

最后再说一遍，极低的中签

率将使“小散打新”如“竹篮打

水”，新股申购热将很快冷却！

沙黾农

一家之言

“小散打新”
“竹篮打水”

新股信息

依顿电子今日申购指南
发行价15.31元顶格申购需41.33万

依顿电子发布首次公开发行股票招

股说明书，确定发行价格为15.31元/股，

对应的 2013 年摊薄后市盈率为 23.20

倍；发行股份不超过9000万股，不进行

老股转让，发行股份全部为新股；网下初

始发行数量为6300万股，为本次发行数

量的70.00%；网上初始发行数量2700

万股，为本次发行数量的30.00%。

网上申购时间为 2014 年 6 月 19

日。网上申购简称为“依顿申购”，申购

代码为“732328”。申购上限2.7万股，

顶格申购资金需要41.33万元。

经营范围为：生产线路板、覆铜板、

液晶显示器及其附件。公司的主营业务

为高精度、高密度双层及多层印刷线路

板的制造和销售。公司可为客户提供

“一站式”生产服务，即由印刷线路板线

路设计优化、小批量样板生产、批量生产

和售后服务等构成的综合服务体系。

杨晓春

北特科技(603009)公告称，公司首次

公开发行股票的发行价格确定为7.01

元/股，对应市盈率为19.47倍，高于行业

平均市盈率，这也是本次IPO重新开闸

后首只发行市盈率高于行业平均水平的

新股。鉴于此，该股网上申购时间由此

前拟定的6月19日推迟至7月10日。

北特科技所在行业为汽车制造业

(C36)，中证指数有限公司发布的最近一

个月行业平均静态市盈率为13.5倍(截

至 2014 年 6 月 16 日)。因本次发行市盈

率高于行业平均市盈率，根据监管要求，

发行人和保荐人在网上申购前三周内会

连续发布投资风险特别公告。

北特科技是一家专业生产汽车转

向器零部件与减震器零部件的高新技术

企业。公司本次募投项目的计划资金需

求量为1.5亿元。本次预计募集资金量

为1.87亿元，扣除发行费用后，募集资金

净额约为1.499亿元。 中财

北特科技推迟至7月10日发行

继年初首批48只新股上市后，时隔

多日 IPO 再次重启。周三雪浪环境

(300385)、龙大肉食(002726)、联明股份

(603006)、飞天诚信(300386)进行网上

申购。那么对于此次申购，投资者需要

注意哪些事项呢？市场分析人士表示，

需要注意以下三点：第一，每个账户申购

同一只新股只能申购一次(不包括基金、

转债)。重复申购，只有第一次申购有

效。第二，申购新股的委托不能撤单，新

股申购期间内不能撤销指定交易。第

三，投资者发生透支申购(即申购总额超

过结算备付金余额)的情况，则透支部分

确认为无效申购不予配号。 中财

打新需注意三大事项

资金流向

十亿巨资抢筹有色金属板块
两市周三的总成交金额为1874.9亿

元，和上一交易日相比减少218亿元，资

金净流出31.9亿元。

周三指数低开低走，继续回调。与

周二类似，短期获利盘继续离场，大多数

板块资金是净流出，房地产、有色金属出

现护盘资金，特别是钼、镍金属得到了

10亿元左右的资金抢筹。

热点板块及个股
周三资金净流入较大的板块：有色

金属、房地产、锂电池、磁材概念、新能源

及材料、造纸印刷。

周三资金净流出较大的板块：创业

板、节能环保、中小板、医药、机械。

有色金属，净流入较大的个股：金钼

股份、洛阳钼业、华泽钴镍。 广州万隆

上证指数日K线图

深成指数日K线图

6月18日沪深指数

上证指数：
开盘：2064.38 最高：2066.91
最低：2051.75 收盘：2055.52
涨跌：-11.18点 成交：704.7亿元
上涨：243家 下跌：636家 平盘：121家

深成指数：
开盘：7329.94 最高：7351.97
最低：7291.74 收盘：7297.40
涨跌：-33.98 成交：981.1亿元
上涨：382家 下跌：1056家 平盘：179家

股民热线：0551-62556617
E-mail:wq69535104＠sina.com

摩根士丹利：

A股“很便宜”
建议超配

摩根士丹利亚洲及新兴市场

股票策略部主管 Jonathan Garner

周三对媒体表示，A股目前8.6倍

PE明显低估，其坚持对中国股票

的买入评级，并认为目前投资者

们对世界第二大经济体中国的

担心太过夸大。

出于对中国房地产、信托以

及经济增速放缓等各类风险的

担心，不少机构对中国股市也表

示担忧，但摩根士丹利亚洲及新

兴市场股票策略部主管 Jonathan

Garner的看法不同。

这位分析师曾历任弗莱明集

团、DLJ 国际融资集团和瑞士信

贷的类似职务，同时在2010年及

2011 年的亚洲《机构投资者》评

选中，他是排名第二的亚洲股票

策略师。

Jonathan Garner 指出，根据

摩根士丹利的测算，中国经济从

投资驱动向消费驱动进展迅速，

同时新近定向降准也给予市场

好的预期，其预计下半年中国将

会迎来一次降息。

Jonathan Garner预计，实际上

中国经济并没有想象中差劲，其

预计恒生指数今年可达到 25000

点，而 A 股下半年在降息预期等

一系列利好下，将可以产生回

弹，上升空间大约为11%，大于恒

生指数。

杨晓春


