
由于美联储退出量宽政策的时间越来越近，导致外资加速撤离新兴市场并出现回流发达国家，亚太股市继6月初暴跌后，再

一次成为受QE退出影响最大的地区。特别是在道琼斯指数连续6天下跌影响下，亚太股市、汇市双双遭遇了严重打击。

然而，与以往不同，由于国内资金市场存在一系列有利因素，A股市场在这轮下跌行情中并没有跟风，反而形成了较为抗跌的独

立走势。

周边股市暴挫 上证综指打破跟跌魔咒主题投资和成长两大思路挖热点

亚太股市疲弱A股“淡定”盘整
市场观察

从8月16日开始，受美联储公布7月

货币会议纪要预期影响，东南亚国家股票

市场出现连续几天的剧烈震荡。截至昨

日，6天来，印度股市最大下跌幅度为

8.30%，泰国股市最大下跌幅度为8.81%，

马来西亚股市最大下跌幅度为4.58%，菲

律宾股市最大下跌幅度为7.1%，新加坡

股市最大下跌幅度为5.16%，越南股市最

大下跌幅度为4.75%。

上证综指最大下跌幅度为2.50%，

相对比较抗跌。

尽管今年以来沪指较去年底下跌了

9.33%，但在经过6月份的大幅波动后，

市场稳定性越来越强。对此，海通证券

张琦认为，“目前来看，对市场影响比较

大的仍然是IPO重启和再融资扩容。其

次是宏观经济，虽然目前宏观经济已经

出现筑底现象，但是社会总需要还是不

太旺盛。第三是外围市场影响,美联储

退出QE如果真正启动，对全球资源性产

品的价格还是有影响，但具体程度有多

大，还要看未来的发展。”

张琦表示:“从未来A股市场发展

看，上述利空因素在经过反复消化后，已

经不具备多少杀伤力。随着宏观经济数

据的不断好转，9月份、10月份市场在指

数表现上肯定会出现比较大的转机。”

中国股市并不像美国和印度正处于

历史高位，目前中国的股市依然处在山

脚下，而A股股票整体估值仅为 12.36

倍，处于历史最低水平附近。加上这次

亚太市场受影响最大的是市场规模偏小

的国家和地区，对于中国这种成熟性市

场影响甚少。

就后市操作，市场分析人士指出，从

近期市场中科技股的表现来看，主题投

资股表现强劲，部分成长类科技股也开

始显露长牛迹象。因此从投资规律出

发，结合A股的“政策市”特征，目前投资

者可重点关注以上两类科技股。杨晓春

交易备忘

召开股东大会

(002414)高德红外、(002302)西部建设、

(002071)江苏宏宝、(300087)荃银高科、

(300005) 探 路 者 、(002564) 张 化 机 、

(002347)泰尔重工、(002230)科大讯飞、

(000978)桂林旅游、(002089)新海宜、

(600415)小商品城、(600657)信达地产、

(300256)星星科技、(000863)三湘股份、

(600186)莲花味精、(000065)北方国际、

(000034)深信泰丰、(000703)恒逸石化、

(600806)昆明机床、(300273)和佳股份、

(300320)海达股份、(000065)北方国际。

红利发放日

(601216)内蒙君正：10派0.5(含税)，税后

10派0.475红利发放日

(601800)中国交建：10派1.847(含税)。

登记日

(002301)齐心文具：10派0.2(含税)，税后

10派0.19登记日

热点评析

创业板能否“热舞”成最大悬念
上周，创业板可谓热浪逼人。五个交易

日收出五根阳 K 线，周五盘中跳水之后又奇

迹般拉回，一举创下今年以来新高，同时距离

历史高点也仅一步之遥。场内活跃资金继续

热衷于新兴产业、成长股及主题投资。而以

创业板为代表的新兴产业股票能否继续热舞

于悬崖之上，成为本周市场最大的悬念。

基于高估值、业绩不及预期等理由，不少

投资者对年内新兴产业股票的炒作心存疑

虑。时至8月下旬，新兴产业、成长股与主题

投资的风险季渐行渐近。

如果说估值、业绩、成长前景等都是相对

“虚”的理由，那么获利丰厚可能是卖出这类

股票最“实在”的动机。当前，触发大规模卖

出的契机可能是投资者最为关注的问题。

市场人士指出，由于当前市场对新兴产

业股票的长期预期较为乐观，资金的大量涌入

制造了一定程度的泡沫，期望通过公司或者行

业基本面的变化来判断调整时机可能并不准

确。因此投资者不妨寻求技术面的帮助，对于

创业板指数而言，目前不少技术分析人士认为

在历史高点上下可能出现剧烈调整。

另外，整体市场环境的变化也需要关注，

9月份的时点比较重要，一是进入季末月，国

内资金面一般会比较紧张；二是美联储退出

量化宽松的时间也可能是在 9 月；三是一系

列重要会议将召开，资金维护市场稳定的信

心可能下降。分析人士认为这些因素可能降

低整体市场的风险偏好，未来投资者适宜选

择相对谨慎的投资策略，已经获得丰厚利润

的投资者可以考虑落袋为安。 文 代
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资金分析

游资抱团做多强势概念股
从近期龙虎榜数据来看，强势大游

资近期非常活跃，我们前期相当熟悉的

中信证券杭州延安路营业部、国元证券

上海虹桥营业部、财通证券温岭东辉北

路营业部、中投证券无锡清扬路营业部、

国泰君安交易单元(227002)等频频上

榜，持有个股集中于方正科技、浪潮信

息、中京电子、三五互联、鸿博股份、南天

信息、东港股份、数码视讯等网络科技

股，且其中多只为游资交叉持股。上周

五市场大幅下撤中传媒股(华策影视、涉

手游的凤凰传媒等)逆市上扬，科技股则

多有顺势回调，而从其走势看借机洗盘

的态势明显。短期市场行情有望借本轮

大盘的震荡进一步向文化传媒、网络科

技等品种中扩散，并会有所持续。

由于近期强势股行情的分化，资金的

进出方向也有所分化。其中，前期已有一

定涨幅的宽带中国概念股普遍阶段性走

弱，游资部分出货，导致其中的个股开始

回调。虽然该类个股未来仍有新的行情，

但对于目前的节奏把握而言，还是建议再

次拉升中逢高减仓或离场。短期内，除北

纬通信、富春通信等几只游资仍有持仓且

具备其他概念的个股外，板块再次创新高

存在极大的不确定性。 杨晓春

政策要闻

上交所：加快推出T+0 保护中小投资者
上交所8月25日下午召开媒体网络

通气会，就“光大证券8·16事件”回答记

者提问。针对媒体质疑上交所为何没有

在光大证券相关事件发生后及时发出提

示性公告？上交所表示，光大证券异常

交易事件属于错量型“乌龙指”交易，交

易所通常不作特别公告。

当被问及跨市场监管真空和人为设

置的不平等套利机制，应该怎样解决时，

上交所表示，通过此次事件，市场的共识

越来越充分，认为应加快推出“T+0”机

制，减少因缺乏纠错手段导致的市场风

险。从保护中小投资者权益、体现市场公

平性的角度，我们认为有必要进一步抓紧

研究论证股票“T+0”交易制度。 中财

为贯彻落实《国务院办公厅关于金

融支持经济结构调整和转型升级的指导

意见》，上海近日出台42条实施意见。

意见明确提出上海要结合中国(上海)自

由贸易试验区建设的要求，争取先行先

试，使国家金融改革、创新有关部署在上

海最先落地。意见提出推进发展直接融

资，以推进上海企业融资结构的调整和

优化。积极跟进放宽创业板财务准入标

准动态，鼓励上海符合条件的创新型、成

长型企业在创业板上市。对实施产能整

合的企业探索发行优先股。 东方财富

上海出台42条金改措施:放宽创业板财务准入标准
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主力动向

券商减持银行股布局三行业
据统计数据显示，今年二季度券商资管

大幅减持了银行股，布局医药生物、交运设

备、信息服务等行业。

医药生物行业最受券商资管的垂青。恒

瑞医药、人福医药、东阿阿胶、康美药业、同

仁堂、云南白药、康缘药业、天士力均被10只

以上券商资管产品纳入重仓股之列。恒瑞医

药更是吸引了41只券商资管产品（共持股

2917.3万股）。

数据显示，二季度券商资管重仓股进驻

560家上市公司，沪深主板蓝筹股是其布局

的重要棋子。在10只以上券商资管产品扎

堆的个股中，几乎是“清一色”的传统蓝筹

股，其中，恒瑞医药、中国化学、伊利股份、贵

州茅台、民生银行5只个股各有30只以上的

券商资管产品“驻扎”。格力电器、长江电

力、万科A、中国建筑、兴业银行、双汇发展进

入20只以上的券商资管产品重仓股行列。

券商资管重仓股进驻的560家上市公司

中，沪市有224家、深市主板有87家，沪深主

板占比逾五成；深市中小板有152家、创业板

有97家。

值得关注的是，银行股遭到了券商资管

的减持。四大行中，中国银行未见券商资管

现身，农业银行、工商银行、建设银行均遭到

不同程度的减持。而其他金融股如中国平

安、海通证券、光大证券、华泰证券、东吴证

券等均遭到减持。 方向言


