
一家之言

中期买点若隐若现 A股或戴维斯双击
针对大盘，本人认为从当前 A 股

的运行节奏推演：上证指数 2266 点

2013 下半年内难以逾越，2050 点是价

值中枢。极限情况下，会再破 1849

点；目标在 1836 点附近。当前的震荡

预计维持至 8 月 6 日附近，大盘有望

上升至 2105 点附近。随后将进行方

向选择。

值得注意的是，随着时间的推移，

沪指 MACD 指标逐步浮出水面，若沪

指及时放量站上 60 日均线，那么大盘

有 望 复 制 2012 年 12 月 末 的 那 轮 反

弹。这次的逻辑也许是：中国经济软

着陆成功，强周期行业政策拐点和业

绩拐点共振！这种情况下，市场有望

实现戴维斯双击！当然，这一切目前

还仅仅是个猜想。

丁臻宇（山西巨丰投资顾问）

数码视讯（300079）：公司立足于精

品剧战略，首部黄档电视剧《今夜天使

降临》在三大卫视成功开播，单集价格

在250万左右，毛利在50%以上。该

剧采用与金色池塘联合投资的模式，

公司投资比例为41.7%，预计为公司带

来不低于15%的投资收益。

2013年下半年公司进入影视业务

尝试的收获期。电视剧方面，公司

2012年参投的其余3部电视剧《女人

三十朱冬花》、《猎天狼》、《天仙配后

传》都已取得发行许可证，下半年将在

各大卫视黄金档播出。电影方面，公

司与中影等机构联合出品的电影《无

问西东》（比例10%）和《朝内81号》（比

例 20%多）等作品将下半年上映。其

中，由章子怡、黄晓明主演的青春剧情

片《无问西东》票房有望超预期。

未来公司将在影视领域继续突

破，逐步从参投向自投的方式演进。

目前公司自投的电视剧《蝶之恋》已经

开拍，并将于2014年形成收入。基于

稳定的渠道资源、强大的资源整合能

力和充足的财务资源优势，未来公司

借助于资本杠杆整合影视行业是大概

率事件。

齐鲁证券

数码视讯：新战略 新起点
公司研究

国元视点

抵抗式反击继续进行
个股结构性机会犹存

周一两市早盘继续窄幅震荡，午盘在金融股

带动下股指震荡走高，农业、医疗器械、化纤等板

块涨幅居前，截至收盘，沪指报收于2050点，成

交略有不足。就后市看，股指有望继续挑战箱体

上方，关注成交量、政策面和流动性对能否顺利

突破箱体的影响，操作中以自下而上个股机会把

握为主，短线对题材股中的二胎概念、通胀概念

等适当关注。

消息面上房产税的开征将扩大试点范围，由

于年初管理层已释放今年房产税试点范围扩大

的消息，因此对地产股而言，并非是实质性利

空。央行的二季度货币政策执行报告宣布了上

半年货币政策操作方式上的创新：已对部分到期

的三年期央票开展了到期续做，同时，也向续做

机构提供必要的短期流动性支持，并表示下一阶

段央行将继续相机开展此类操作。这种“锁长放

短”的组合方式意味着下半年货币政策的中性

化，逐步的回收流动性和提供短期流动性是下半

年的主旋律，因此不排除在三季末的考核时点市

场会再次出现类似的钱荒事件。

股指在2000点上下拉锯已有六周左右的时

间，近期盘面更多的受到政策面的影响，由于7月

份PMI数据大大超出预期，也使得稳增长底线还

没有提到迫在眉睫的日程上，当下更多的重心是

在调结构之上，因此政策的力度不会太大，更多

的是结构性的政策微调，目前多头略占上风，如

需顺利突破箱体的压制无疑需要更多的外力来

打破。 国元证券

上证指数：
开盘：2031.72 最高：2050.91
最低：2025.23 收盘：2050.48
涨跌：21.06 成交：732.77亿元
上涨：827家 下跌：97家 平盘：73家

深成指数：
开盘：7955.38 最高：8060.39
最低：7930.46 收盘：8060.39
涨跌：98.92 成交：1038.44亿元
上涨：1019家 下跌：122家 平盘：80家
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名博点津

小盘补涨股蕴含赚钱新机会

最近几年被经常问及一个问题：熊

市何时结束？很多人还在等待所谓的

熊市结束之后再大举投资股票市场。

这是何等愚蠢的问题及做法。如果你

是一位真正的投资者，不会有这样的问

题，更不会有不该有的亏损。而应该在

不断创新研究基础上，持续进取和进

步。我们提倡：好好研究，天天向上。

我们很认同巴菲特的理念：不关注

大盘趋势，不关注经济形势，也不去挖

空心思做空。我们研究的对象只有上

市公司，我们从来不会关注传统领域的

公司。哪怕它业绩出色、涨势喜人，比

如钢铁、煤炭、水泥、房地产之类。从投

资的角度，真正的创新价值投资者绝不

会将任何一分钱投向夕阳产业、传统产

业，一定是将资金去支持创新科技产业

和大消费产业。所以，我们的研究永远

是跟随产业革命、科技进步以及消费升

级的方向，将未来科技与消费的升级作

为唯一确定的研究方向。近几年，我们

的研究方向聚焦在大健康、大文化、大

智能三大领域。

未来的投资方向确立之后，具体

的就是这些领域内的公司研究。我们

不但要求公司有很好的道德水准，还

要求公司在行业内有很好的护城河

（品牌、技术、盈利模式、人才、管理），

四项财务经营指标也是筛选好公司的

必备条件。再加上我们独创的大拐点

标准、结构标准、重量标准等。好公

司大多都会一网打尽。这个世界是永

远的长期牛市，对于真正的优秀公司

而言会长期走牛。你只要选择优秀公

司，在它业绩持续增长的阶段进行投

资，获取长期满意收益是大概率事

件。所以，只要符合选股理念、符合

上涨价值要求的公司，无论市值大

小、当前业绩如何、股价高低、位置高

低、市场牛熊，这个公司成为牛股的

概率极大，可以在心理平衡的仓位基

础上进行大胆投资。 何岩

好好研究 天天向上
投资论坛
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周一大盘上午窄幅震荡，午后小幅

上涨。连续四个周五，股指都以阴线报

收，但只要周末消息面不出现特别重大

利空，股指又会收复失地。目前上证指

数30日线已经在底部由下跌走平并开

始翘头向上，意味着下降趋势正在扭

转，短线行情将向上涨趋势方向发展。

一旦上证指数有效突破10周线下移压

制，那么新的反弹空间将再度打开。本

人认为，只要股指八月上旬能够稳定在

七月整理平台上方，那么随着十八届三

中全会即将召开，九月行情有望迎来新

的维稳加速上涨走势。而对于创业板

指数来说，目前仍处于大五浪上涨行情

之中。上周五的放量振荡属于短线突

破后的整固走势，周一再度上涨已经说

明创业板指数短线构筑小双头的压力

已经化解。由于之前创业板已经针对

2010年12月份的阻力区短线调整过一

次，因此创业板本轮的上涨目标依然是

创历史新高。

从周一盘面看，沪市船舶制造概

念股表现较好，有消息称首艘国产航

母或明年开建。受此消息船舶制造股

周一总体涨幅居前，其实从上周五中

船股份走势来看，就已经有先知先觉

资金开始介入。深市周一医药股表现

强势，既有个股消息面因素，也有双独

放开二胎消息刺激。此外，乳业股在

新西兰进口奶粉含毒素消息刺激下早

盘有所表现。上述股票上涨更多属于

消息刺激下的短线走势，上涨持续性

有待观察。从深市涨幅居前的股票来

看，部分处于主动性攻击状态的股票，

才值得真正关注。本人认为，在创业

板指数即将创历史新高之际，那些具

有消息面配合又处于大周期突破状态

的小盘补涨股，短线爆发力更强。

淘金客


