
金价一旦向下，投资者该如何调整

自己的投资策略？

“对于普通投资者而言，通过定投的

方式购买与黄金挂钩的基金应该是下半

年投资黄金比较理想的模式，这样可以最

大限度地抹平金价变动带来的潜在风

险。”安徽富垠投资理财师夏明峰表示，至

于白银市场，由于受工业需求影响较大，

在全球经济复苏乏力的背景下，下半年国

际银价难有大的起色。“而铂金价格相对

稳定，但投资需求有限，宜轻仓配置。”

“现在的黄金投资市场，再也不是以前

只能正向操作买涨赚钱的时代了，如果看

准了方向，通过黄金T+D业务，无论黄金

涨跌，都能为投资者带来丰厚的收益。”夏

明峰分析，对于一个成熟的黄金投资者来

说，应该熟悉不同的黄金投资工具，并能够

根据行情变化，选择合适的投资方式。

他说，对于玩黄金T+D业务的投资

者来说，涨跌的意义并不是很大，因为，

涨跌都能为他们带来投资机会。“而对于

购买了实物金或者做纸黄金交易的投资

者来说，目前的行情下，则要多关注金价

走势。一方面，不要太过激进地买涨，另

一方面，为了控制风险，也可以通过黄金

T+D业务做风险对冲。”

策略：根据行情选择合适投资方式

多家机构预测看空金价，未来投资该如何把握？

黄金投资也有多项选择

自2008年以来，综观国内的投资市

场，黄金，无疑是一大热点。无论是自

2008年开启快牛格局，一路蹦跳至2011

年的历史新高1920美元/盎司，还是自此

掉头向下，节节败退，跌至近期的1200美

元/盎司附近。黄金价格的大幅涨跌，牵

动着投资者的神经，同时，也制造了一批

靠黄金致富的富翁。

然而，近期多家外资投行相继调低未

来12个月的黄金价格预测。其中，瑞银

的大宗商品分析师多米希认为，美国发出

退出量化宽松的信号后，黄金作为通胀避

险工具的功能已经消失，市场投资动能不

足导致金价一跌再跌，预计跌势还将持

续。

花旗集团发布研究报告称，尽管金价

近期反弹，分析师仍看跌黄金，并预计金

价将在今年第四季度前跌至每盎司1150

美元，而且可能在年底前跌穿每盎司1100

美元。花旗将未来12个月金价预测大幅

调低到每盎司1050美元，并预计今年下

半年资金还将持续流出与黄金挂钩的交

易所交易基金，美国经济将继续逐步改

善，欧洲表面看来也将保持稳定，这将促

使投资者继续抛售黄金，并买入股票等与

经济回升相关的资产。

日前，美联储主席伯南克发布国会

听证言论，指出美国的购债缩减速度可

能更快，也可能更慢，甚至可能增发债，

这取决于经济发展前景；若经济形势好

于预期，美联储可能会加速收缩购债规

模；失业率门槛不会自动触发利率调

整。悲观情绪下，对黄金市场形成较大

的下行压力。那么，黄金未来方向怎么

判断？

“十年河东，十年河西。任何投资产

品，没有只跌不涨的商品，也没有只涨不

跌的商品。”对于黄金市场后期的走势，

东方证券理财师汤军认为，仍要关注美

联储的动向，同时，关注各国央行对黄金

储备如何调整。

首先，美联储主席伯南克要说什么，

仍是目前市场关注的焦点。在近期金价

的每一次大的调整背后，都有伯南克发

言做背景。美联储的货币政策，仍是决

定金价走势的最重要因素。

其次，关注各国央行的黄金储备情

况。经过多年的积累发展，各国央行的

黄金储备都达到了一定的量，尤其是在

目前黄金市场走势不明的大环境下，各

国央行对黄金储备的态度，将对金价走

势产生深远影响。

判断:未来方向应该关注两个方面

现状：多看空预计跌势还将持续？

今年以来，金价的累计跌幅已高达25%。虽然最近半个月来，国际金价

有抬头趋势，也曾一度升至1299以上，但几经冲撞，仍未冲破1300大关。

而近日，美联储主席伯南克宣布今年有可能提前放缓QE3步伐，并计划在

2014年中期全面退出量化宽松政策，对黄金市场形成

较大的下行压力。金价何去何从？普通投资者又该

如何从容应对？
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