
指标股全面反弹
周二股指高开略作震荡即展开快速的拉升

走势，以券商为代表的指标股强劲反弹，推动沪

指一举站上5日、10日、20日均线；创业板指数

则不出意外继续强势上涨，再创新高，至尾市，沪

指收于2043.88点，创业板指数收于1178.59点。

指标股迎来久违的全面性反弹。券商板块

拔得头筹，板块涨幅超过4%，国海、方正证券居

前；国际金价的大幅反弹及国家加大稀土的打黑

力度对资源板块形成较大冲击，有色、煤炭钢铁

等资源类均有不同上涨，五矿稀土、豫光金铅涨

停；电信运营、环保、传媒等也同步上扬，整个市

场呈现全面开花的态势。

IPO过会企业或被要求更新数据，重启时点

或延后，市场担忧情绪短期减缓，是诱发周二股指

强劲反弹的主要动因。以创业板为代表的成长股

的强势已被市场反复演绎，而以周期股为代表的

主板市场则明显处于落后的态势，长时间的背离

使得市场内部存在纠偏的强烈预期。虽然从目前

的经济大环境考虑，周期类的品种并不具备走出

趋势性上涨的基础，但恶劣的经济环境催生政策

维稳的可能，成长期与周期巨大的估值差异也存

在资金回流价值洼地的可能，无论是哪种可能，都

将带来周期类品种阶段性的交易性机会。

对于机会的把握，可遵循两条原则：一是从

价值角度挖掘，中报业绩增长明确的品种，比如

部分稀有金属国际价格走势坚挺给相关上市公

司业绩以支持；另一方面从基本角度挖掘，行业

基本面或公司基本面发生根本性改观，如目前多

部委开展全国稀土整治工作必然利好稀土行业

的龙头企业。 国元证券

国元视点

上证指数：
开盘：2008.95 最高：2051.53
最低：2005.09 收盘：2043.88
涨跌：39.11 成交：927.11亿元
上涨：911家 下跌：32家 平盘：54家

深成指数：
开盘：7737.03 最高：7998.41
最低：7726.06 收盘：7963.70
涨跌：279.48 成交：1277.63亿元
上涨：1108家 下跌：44家 平盘：68家
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针对上半年的经济形势，中国政

法大学资本研究中心主任刘纪鹏认

为，7.6%的增速仍然在预料之中，不过

也要防范经济失速风险。“李克强总理

连续多次国务院会议讲话中都明确经

济增长不滑出下限，预示不排除温和

‘刺激’措施。做强中国必须旗帜鲜明

地做多中国，未来看今秋（三中全会），

今秋看今夏（北戴河会议），相信会统

一思想，做多中国。”

近期上证指数在2000点附近持续

整理，如何标本兼治提振投资者信心，

为打造中国经济升级版助力，备受各

方关注。刘纪鹏表示：“中国股民不是

输给了市场而是输给了制度，制度性

缺陷是股市低迷的重要原因。”他强

调，市场长期持续低迷是极不正常的

现象，无论是从国际环境、国内宏观经

济形势还是从上市公司质量上看，中

国股市即便不“牛气冲天”，也绝不应

该“熊霸全球”。
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周二大盘迎来了多重利好，一是

IPO过会企业或被要求更新半年报数

据，从而可能使得新股重启时间延后

到八月底，使得市场对近期新股开闸

担忧下降；二是铁路产业投资基金方

案预计9月份会上报国务院，对铁路股

形成利好；三是周一晚纽约黄金期货

大涨，刺激稀土有色走强。再加上美

标准普尔指数昨晚再创历史新高，对

A股形成正面提振。因此周二大盘形

成了放量上涨局面。

在上周文章中，本人指出，上周股

指回落，更多是因为自1849点以来的

超跌形态修复到位，又加之触及30日

线下移压力后，多方所采取的主动性

回撤动作。本周是大盘面临下一阶段

性行情发展方向选择的关键时间。后

市有二种演变可能，一是跌破七月整

理平台形成大五浪杀跌，二是在七月

整理平台位置止跌，在30日线下移作

用下，在七月整理平台位置形成短中

期均线粘合形态，进而逐步扭转下降

趋势，并推动股指形成新的上涨趋

势。从周二大盘放量上涨情况看，多

头在扭转下降趋势方面迈出关键性一

步。预计股指在七月整理平台位置止

跌回升可能性在大幅增强，大盘在目

前位置构筑更大级别的阶段性大底可

能性更大。

周二个股普涨，沪深两市再度超过

40只股票涨停。值得注意的是，周二涨

停的股票中，增加了稀土有色、高铁、机

械等新品种，并且涨停的股票，也不仅

仅局限于小盘股，而是向中盘股延伸。

本人认为，今年的行情依然属于结构性

行情，周二主流板块的上涨，更多属于

拉指数性质。一旦主板有效突破30日

线这一重要阻力位，那么炒作热点又会

转向小盘股。因此除了极少数主流板

块龙头具有一些上涨持续性外，后市做

多主战场依然是深市小盘股。投资者

一定要紧跟网络电子消费这一主线，同

时适时关注网络电子消费在中盘股中

的延伸，以及小盘股补涨所带来的短线

机会。 淘金客

名博点津

扭转下降趋势迈出关键一步
投资者一定要紧跟网络电子消费这一主线

基金二季度报告已公布完毕。数据

显示，基金持仓比例已下降至2010年三

季度以来的最低值。而在2010年二季

度出现74.34%的低持仓比例后，上证指

数在2010年7月2日形成了当年最低点

2319点。从历史经验看，6月25日形成

的1849点有望成为全年的最低点。

从股票持仓市值所占净值比例增

减变化居前的五个行业上看，基金在

2013年第二季度小幅增持了信息技

术、文化娱乐、建筑业、租赁商务、公共

设施。基金在2013年第二季度大幅

减持了金融业，比例减少值为1.60%。

基金小幅减持了交通运输、电力供水

供气、批发零售、采矿业。 晓春

基金持仓降至3年低位
暗示1849点难破

特别报道

转型期，其实是一把双刃剑，转得

好，布得好，那一定是大丰收，转不好，

布什么都可能肉包子打狗，有去无回。

调结构，做转型，重点还是围绕创

新和成长。这里我想强调的是，大家

是否还记得一句话：科学技术是第一

生产力！

如今，信息股的爆炒，其实就是

“科技”的一个代表。因为，现代信息

技术，一直被视为最能大众普及的广

泛性技术，传播迅速，盈利迅猛。虽

然，爆炒之后一定会留下一地的鸡

毛。只是，这种热情，多少代表了市场

对于转型预期的渴望。

好的创新型企业的模型是：1、每

一种创新有着专利的壁垒，不能你创

新出来了，别人可以模仿，诸如管理方

式的创新，合作方式的创新，包装方式

的创新，营销方式的创新，这些壁垒不

高，而一些新兴的创新公司，还要看介

入的壁垒，是否有自身的护城河和独

一无二；2、每一种创新，如果是产品制

造的，应该有着比较长的消费周期且

有一定的消费规模。不能只图“风靡

一时”；3、每一种创新，都是公司创新

中的一个组成，公司有持续的创新力

和创造力；4、创新最好是能引领市场

或者行业，而不是创新的东西虽然新，

但是并不适合市场最新的需求；5、有

稳定的研发或者创新团队，不能是东

拼西凑，偶得性的创新；符合上述要求

的公司，不多。细心找找，你便会发现

它的好。 新财

经济转型期的股市布局思路

投资论坛
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