
国元视点

超跌反弹 适度参与
周二两市再次大幅低开，地产、建材、煤炭、

有色等继续领跌两市，股指最低探至1849点，截

至收盘，沪指报收于1959点。就后市看，股指再

创新低后产生抵抗，技术上KDJ指标已经低位钝

化，布林线下轨偏离已远，存在修复的要求，操作

中短线客可适度参与反弹。

隔夜美股受A股的影响下跌，早盘A股大幅

低开作为回应，开盘后一小时股指在前期低点

1949点附近弱势震荡，随着银行股盘中的再度跳

水，股指出现恐慌性下跌，盘中最低跌至 1849

点，周期性品种依然是主跌品种，本轮行情的下

跌基于流动性紧缩预期，在经济可能出现超预期

下滑的情况下，传统的周期性品种面临着去产能

结构转型的压力，当仁不让成为下跌的主力。回

顾市场近几日股指近300点的下跌过程中，有色、

煤炭、房地产等传统行业成为重灾区，而医药、食

品、传媒等尽管下跌，但绝对跌幅依然远远小于

指数的跌幅，究其背后的原因，在经济调结构的

背景下，股市的投资逻辑也依然在延续着年初以

来的调结构，结构性分化依然严重，大跌中的筹

码锁定良好的抗跌英雄值得去深究背后的原因。

就后市看，股指连续暴跌后技术指标严重超

卖，KDJ指标已经低位钝化，布林线日线远离下

轨，存在修复的要求，因此就短线而言，即使是仓

位较重的投资者，也不宜盲目杀跌，由于本轮行

情融资客户参与较多，且杠杆加大的过程中遭遇

重创后存在平仓出局的可能，因此对于融资规模

较大的股票要保持一定的戒备，以防去杠杆过程

中出现超预期的下跌。 国元证券

上证指数：
开盘：1948.31 最高：1963.57
最低：1849.65 收盘：1959.51
涨跌：-3.73 成交：1047.44亿元
上涨：298家 下跌：620家 平盘：81家

深成指数：
开盘：7486.83 最高：7582.37
最低：7045.60 收盘：7495.10
涨跌：-93.43 成交：1096.26亿元
上涨：407家 下跌：727家 平盘：86家
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周二大盘上演了惊天逆转走势，

早盘延续前一天的跌势，一度暴跌

5.64%，使得本周二个交易日最高跌幅

超过10%，一度创下五年来单周最大

跌幅。但尾盘在新华保险带头拉抬

下，股指逐波回升，最终完全收复全天

失地，K线图上留下一根超过5%的超

长下影线。6月25日，大盘上演的惊

天逆转走势，将载入A股史册。

虽然周二午后大盘惊天逆转，但

午后在回升过程中，成交量并未明显

放大。说明周二午后的反弹，更多属

于场内资金自救行为，场外资金大规

模介入抄底迹象尚不明显。而全天成

交量异常放大，说明仍有资金在恐慌

出逃。周二的超长下影线，说明在经

过连续暴跌后，股指在异常超跌情况

下展开形态修复。但随后的反弹持续

力度如何，还需观察金融地产权重指

标股表现。由于这次暴跌是政策因素

造成的，在没有完全消化政策利空前，

金融地产权重股将继续承受压力，而

这将制约反弹高度。虽然目前股指超

跌依然非常严重，但2000点一线已经

形成重大阻力区。五日均线也马上会

下移压制，因此大盘短线反弹高度将

有限，更难以形成反转走势。投资者

不必为周二的长下影线而盲目乐观，

在参与反弹时一定要保留足够清醒。

淘金客

惊天逆转后反弹还能走多远？
大盘短线反弹高度将有限，更难以形成反转走势

特别报道

昨日，针对股市大跌，证监会办公

厅副主任江向阳表示，近期受到国内

外波动幅度较大，股市价格是经济运

行状况的反映，同时也受到资金供求

和股民信息的多种影响，我们将加快

改革，加强基础性建设，维护市场三

公，采取综合措施，提振市场信心，维

护资本市场健康发展。

王浩

证监会谈股市大跌：

将采取综合措施提振市场信心

一家之言

昨日，研究出股市转折点指标的汤姆•迪马克（Tom DeMark）

称，上证综合指数在未来几个月时间里将上涨至2323点。

由于预测准确，被称为“预言帝”的迪马克指出，6 月份沪市的

下跌走势已“耗尽”股票抛售者。他表示，从 Combo 图表来看，上

证综合指数在 6 月 21 日出现了买入信号，预计将在几个月内攀升

至2323点。

迪马克在6月21日的一封电子邮件中写道：“从2月份直到现在

为止，我才收到股市可能见底的信号。市场即将掉头的信号目前还

不清晰，可能需要几天时间来让上证综合指数获得上行动量。但无

论如何，投资者都应为股市上涨做好准备。” 文武

“预言帝”迪马克：

上证指数未来几个月
将涨至2323点

近日，银行间市场“钱荒”的问题

愈演愈烈，市场流动性频频告急。而

与此同时，近期股市也出现大幅下挫

的走势。“钱荒”理所当然成为导致股

市下跌的理由之一。

正如“钱荒”问题其实只是一种

假象，“钱荒”问题对于股市的困扰更

是一种表象。虽然“钱荒”对于当前

股市的影响客观存在的，但透过现象

看本质，当前中国股市“荒”的显然不

是钱，而是投资者的信心。

信心比黄金更贵重，把这句话拿

到股市里来实在是再合适不过了。

其实，股市指数归根到底就是一种信

心指数，投资者对股市有信心，资金

就会蜂拥而来，“钱荒”的问题也就不

复存在，股市就会因此而上涨，甚至

走出大牛市。相反，如果投资者对股

市缺少信心，那么场外资金不仅不会

进场，相反股市资金还会离场。即便

是管理层积极引进机构投资者入市，

但这些机构投资者也包括 QFII，即便

进入股市了，他们更多也只是保持观

望。因此，在这种情况下，股市就会

下跌，“钱荒”的问题就会得以体现。

所 以 ，对 于 目 前 的 A 股 市 场 来

说，“钱荒”固然是一个问题，但却不

是最主要的问题。股市最关键的问

题还是要切实提振投资者的信心。

实际上，只要投资者对中国股市的信

心增强了，股市的“钱荒”问题也就迎

刃而解了。相反，就算银行间市场的

“钱荒”问题解决了，股市的“钱荒”问

题还会继续存在下去。所以，如何提

振投资者信心，这才是摆在管理层面

前最迫切的问题。这个问题较之于

管理层寻找股市“钱路”来说要重要

得多。

皮海洲

股市荒的不是钱是投资者的信心
投资论坛

股市名人

自2008年宣布清场后，有“私募

教父”之称的赵丹阳作别A股，转战海

外市场。不过，进入2013年，他将回

归A股的传言若隐若现。

据了解，上周赵丹阳与一帮机构

投资者亲赴古越龙山（600059）调研，

但从大佬提问“蜻蜓点水”来看，目前

对A股仍处于“广撒网”阶段。

目前，赵丹阳或许正处于“广撒

网、捞大鱼”的阶段。据悉，调研完古

越龙山，赵丹阳立马坐飞机去北京调

研另外一家公司。 东财

“私募教父”赵丹阳欲回归A股
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