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国元视点

弱指数 强个股
在经历上周的暴跌之后，周一股指出现缩量

窄幅震荡走势。早盘小幅高开随后在2150点附

近展开整理，成交量也小幅萎缩，显示做空动力

大幅减缓。创业板指数再创新高，与主板之间的

差距拉大，市场或重回“弱指数，强个股”行情阶

段。预计近期指数会迎来短暂休整，但要有效回

到年线上方难度较大，股指可能在年线与去年低

点之间弱势震荡。

周K线分析，6月第一周以长阴线报收，呈现

一阴吃三阳的走势，周K线若出现长阴是阶段调

整的信号，也是投资者应该高度警惕的信号。6

月第二周跳空继续下跌，说明下跌趋势有延续之

势。4月初至5月初，股指在年线附近构筑 平台

整理，按常理平台整理之后往往会破位下行，但

股指不但没有破位反而反弹至2300点附近。所

以，我们认为6月份的下跌应该是对5月份反常

走势的一种修正，也就是补平台整理后的破位行

情。短期均线与中长期均线形成死叉，股指中短

期偏弱，上周产生的跳空缺口短期很难回补。

板块热点方面，文化传媒板块继续纵深演

化，浙报传媒等一批老传媒股走出补涨行情，充

分显示出该板块的生命力极强。从2011年起反

复推荐，普遍个股逆势翻倍，这是成长股的典型

代表，未来我们操作的重点应在新兴产业中挖掘

成长股机会。从长期的趋势来看，新兴产业代表

未来经济转型方向，长期成长空间大、业绩持续

增长的高成长个股仍将是市场持续关注的热

点。影视传媒、节能环保、3D打印、谷歌眼镜、特

斯拉等热点板块的爆发使得我们不得不重新审

视当前的市场机会。 国元证券

上证指数：
开盘：2165.99 最高：2169.36
最低：2147.03 收盘：2156.22
涨跌：-5.83 成交：684.40亿元
上涨：404家 下跌：504家 平盘：92家

深成指数：
开盘：8500.04 最高：8521.03
最低：8357.62 收盘：8404.50
涨跌：-74.96 成交：943.13亿元
上涨：584家 下跌：528家 平盘：108家
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周一上证指数窄幅震荡，以时间

换空间修复短线过大乖离。随着五日

均线下移，将遭遇反抽行情第一次短

暂考验。创业板指数是周一领涨动

力，上午一度创下阶段性新高，但午后

则步步回落，至收盘涨幅大幅缩窄，留

下高位放量十字星K线。如果周二不

能继续上涨，那么创业板指数就将构

筑短线头部，本轮反弹最兴奋的时间

将过去，创业板指数也将由此进入高

位大箱体震荡格局。

由于此前市场寄予厚望的二八格

局转换未能成功，也未能带动权重指

标股上涨，从而使得主板完全成为创

业板指数的跟风者。但创业板在经过

几个月连续上涨之后，已经完成中线

主升浪加速。五月下旬高位放量，意

味着资金已经开始边拉边出逃。

对于机构来说，新股不久就将正

式恢复发行，而40%的新股网下申购

几乎可无风险套利操作。由于排队上

市的新股数量依然非常庞大，因此机

构也需要腾出资金来承接网下申购筹

码。同时，目前多数创业板股票已经

完成中线主升浪，未来上涨潜力肯定

不如以后即将上市的优质新股。从这

个角度来说，未来做多主战场依然是

小盘股。而小盘股未来炒作重点又将

是即将上市的优质新股。

淘金客

未来炒作重点有望转向小盘新股
名博点津

据了解，汇金公司分别在6月 13

日、6月14日在二级市场上以自身名

义增持了新华保险和光大银行的股

份，增持数量为206.05万股和2204.62

万股。

周一晚间，工、农、中、建四大行均

发布公告获得汇金公司增持，其中，汇

金增持工行1932万股A股，增持农行

4293.49万股A股，增持建行2449万

股A股，增持中行1847万股A股。汇

金还表示未来6个月拟续增持。

汇金公司连续的增持引发了市场

无数猜想和解读。至少从盘面上看，

上证指数已有止跌迹象。历史经验表

明，汇金公司的历次增持都能带来市

场的短期上涨。

市场比较主流的看法是，汇金公

司“身份特殊”，四大银行股在市场所

占权重较大，对股指影响也非常大，汇

金公司通过增持银行股，向市场释放

积极信号，这也意味着汇金公司继续

看好银行股的长期投资价值，倾向于

认为市场目前已处于底部区域。

申银万国向阳说，IPO重启已经是

箭在弦上，在这样的情况下，主力资金

显然不敢轻举盲动，不会盲目向上发动

大的行情，更多还是以谨慎观望为主。

另外，进入6月下旬之后，A股上市公司

将陆续披露业绩快报，由于宏观经济不

佳，因此预计上市公司的中报业绩也难

言乐观，这无疑为会大市场调整的压

力。因此虽然汇金公司在目前阶段启

动了第五轮增持，但是并不意味着市场

已经见底。汇金公司启动第五轮增持，

或许只是为了增强市场的信心，减缓市

场下跌的速度和空间。 杨晓春

大势纵横
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A股估值矛盾已经是历史前所未

有，如今，估值的矛盾巨大，主板银行

在 5 倍附近，创业板大多在 50 倍附

近，整整估值差10倍，估值之争已经

演化为投资者投资思想理念上的巨大

争议。

这种情况，让笔者想起了1996年

时候的华尔街，目前的A股情况就有

点类似当年的华尔街，1996年那时候

网络股就开始喊泡沫论了，可这个泡

沫整整持续了5年一直到2000年附近

才破灭。可见市场泡沫可以一直泡沫

很久，低估也可以一直低估，市场先生

的风格情绪以年为衡量单位还是感觉

捉摸不透。就像A股银行股，2008年

至今五年，维持着30%以上的增速，但

市场预期变了，就是不断杀估值，从10

倍历史最低估值变成了当前5倍PE的

估值，难以涨上去，貌似没有最低只有

更低。而当前的创业板，正好相反，不

断估值往上提，创业板却很少有连续5

年增速40%~50%的，但却创业板整天

估值得到了很大的提升，而那些真正每

年50%增速的创业板优秀成长股，却变

成了类似大华股份这样的十倍股。

当下的市场，主板笑创业板贵，创

业板笑主板低。主板创业板都有那么

多美好的理由，只是不知道谁能笑到

明天，谁能笑到最后。

孔浩

主板笑创业板贵 创业板笑主板低
投资论坛

美国股市 1957 年~2012 年回报率

最高的20 只股票中，有11 只来自于消

费行业，卡夫食品、可口可乐、百事可

乐、强生、箭牌、宝洁、好时食品等，有

6 只来自于医药行业，如雅培制药、辉

瑞制药、默克、百时美等，消费行业和

医药行业占据了最牛的 20 只股票中

的17只，另外还有1只资源股。

国内股市的情况怎么样？在过去

的20 年中，回报率最高的25 只股票中

有 12 只来自于消费、医药行业，如贵

州茅台、泸州老窖、伊利股份、云南白

药、东阿阿胶、天士力、同仁堂、片仔

癀、广州药业、双汇发展等。在过去

的10 年中，回报率最高的50 只股票中

有 28 只来自于消费、医药行业。而最

近 5 年的股市表现更加明显，消费、医

药行业中很多优秀的企业股价都创了

2007 年以来的新高，甚至比新高还翻

了数倍，而其他很多行业的企业股价

离2007年的高点还差50%甚至更高！

为什么有人愿意买 40 倍 PE 的同

仁堂，云南白药，而不愿意买 7 倍 PE

的银行股呢？因为稀缺，物以稀为

贵。所谓的黄金有价，玉无价，黄金

再好，全世界到处都能开采到，而和

田玉就新疆和田有，而中国人几千年

来对和田玉已经产生了信仰。就像全

世界的基金经理都对医药股、消费股

产生了信仰一样。即使在超级大熊市

中，那些顶级的医药股，消费股也很

少PE低过20倍的。

因为 90%的人，希望当兔子，希望

短时间翻倍，结果忙忙碌碌一场空，

而愿意像乌龟那样慢慢来的太少，最

终却是乌龟取得胜利！ 新财

为什么消费、医药行业能不断走出大牛股？
追根究底

国家队跑步入场传递信心减缓下跌空间

汇金公司掀起第五轮增持
时隔两个月之后，有着“国家队”之称的汇金公司再度出手，从二级市场上增持A股上市公司的股票。从历史增持的表

现看，市场呈现效率递减现象，但一定程度上给市场增强了信心。汇金宣布第四轮增持之后，A股市场走出了一轮明显升

势，其增持的银行股成为推动股指上涨的中坚力量。对于汇金的第五轮增持，市场人士认为，此举除有护盘银行股意图

外，更在于向市场传递信心。


