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亿万股民期待改革实现股市梦
只要没有突发性重大利空，大盘选择向上突破的可能性更大

有此一说

传IPO开闸或提前至四到五月
90家过会企业将上市

一位参与 IPO 在审企业财务核查

工作的证监会人士透露，目前证监会

内部已经达成共识，IPO 将提前开闸，

证监会将采取两条腿走路，边审核边

放行。他表示，只要此前已经过会的

90 家顺利通过证监会的财务核查，便

可发行上市。

上述人士表示，证监会主席肖钢目

前偏向于提前开闸 IPO。此前市场普

遍预测肖钢接任郭树清之后，IPO将提

前开闸，早于此前预测的六、七月份。

目前已有 48 家企业主动撤销材

料，除去明确撤单的企业之外，目前在

创业板排队等候审查的企业仍然有

307家，在主板和中小板排队的企业总

数则达到了534家，排队企业的总数仍

达到841家。

周三大盘早上冲高，但触及30日

均线压制回落，随后股指逐级走低，午

后一度翻绿，尾盘多头轻微护盘，沪指

勉强收在2300点附近。从周二大盘

杀跌带下影，到周三股指上冲带上影，

说明目前位置多空博弈较激烈。虽然

周三没有惯性杀跌，但2330点一线阻

力也非常明显。但不管怎么说，随着

10日均线上升和30日均线下移，二者

所形成的收敛三角形已经越来越窄。

虽然周三股指还能勉强在该区域震

荡，但本周随后二个交易日，还是会选

择短线突破方向。一旦股指选择向上

突破，那么新的上涨空间将被打开，对

于股指再度回落的担心也就变得多

余。当然如果股指选择向下突破，则

意味着短线整理时间将延长。本人认

为，只要没有突发性重大利空，大盘选

择向上突破的可能性更大。

在大盘面临短线方向选择的关键

时刻，消息面因素就变得很重要。而

最近关于IPO重启最快将提前到清明

前后的报道喧嚣尘上。本人认为，管

理层应该就这个敏感话题出面表态，

好让市场有个明确预期。按照此前证

监会的表态，IPO重启将在六月份之

后。如今郭主席已经离开，肖主席上

任，以前证监会说过的话还算不算

数？给市场一个明确答案，就可以排

除很多不确定因素。如果IPO重启果

真在六月份之后，那么二季度就还有

充裕的时间运作一波行情。其实，IPO

重启前展开一波上涨行情，对新股发

行也有好处。

其实，中国股市在浑水中摸了二

十多年的石头，很多因素已经非常明

朗了。目前中国股市最需要的是进行

一次顶层设计，从根本上改变中国股

市的功能定位，将以前以融资为主的

功能定位，转变为保护投资利益为

主。如果这样，那无疑是中国股市最

大的利好。因为只要这一点明确后，

像欺诈上市，像内幕交易，像过度投

机，像公司分红等等难题都可迎刃而

解。中国股市与宏观经济发展相脱节

的问题也会得到很好的改善。否则，

如果依然在原来的框架内修修补补，

无异于隔靴搔痒，难以根除股市几十

年来的最大弊端。不从根本上解决股

市功能定位问题，即便美国股市如何

创新高，中国股市仍会因为自身制度

弊端而拖后腿。如今，新一届国家领

导人在大力倡导改革，要将改革向深

层次推进，要敢于改变已有的利益格

局。而中国股市也完全可以借助这股

东风，大力推进改革。亿万国人正在

追求中国梦，亿万股民同样期待股市

梦。股市最重要的是要有信心，而有

梦才有希望。

淘金客

特别报道

欧债危机风云再起、经济数据继续

表现出“欧弱美强”、美指道指一起走高

以及美联储QE3或较预期更早退出，这

些因素促使今年以来美元持续上涨，不

少知名人士纷纷发表观点，认为美元将

进入新一轮长期牛市。

野村证券称：“美元在2013年表现

良好，其与风险资产的相关性也在修

正。同时，资金也慢慢流向股市，历史上

看，这对美元来讲很重要。但是，美联储

货币政策持续宽松，美国经济数据变差，

这将总体上打击美元复苏。另外，如果

资金持续流向美国风险资产，美元最终

会受益。”

彭博

2013年美元开启新一轮长期牛市

投资论坛

证监会又换掌门人了。好在肖钢走

马上任之初便明确表示将保持政策的连

续性，这使得投资者对股市改革能否继续

下去的担心有所缓解。不过，仅仅局限于

“保持政策的连续性”显然是不够的。作

为新一届证监会主席，肖钢更应该在之前

改革的基础上，推出更有成效的改革。

一是要抓住改革的重点，而不是进

行面面俱到的改革。虽然股市存在的问

题很多，但这些问题还是有主次之分、有

轻重缓急之别的。对股市进行改革，关

键是要抓住改革的鼻子，做到纲举目张。

二是要在改革中切实解决实质性的

问题，而不是在改革中避重就轻，回避一

些重要问题。如新股发行制度改革，如果

只是片面强调信息披露透明化，这是不可

能解决IPO所面临的实质性问题的。因

此，IPO改革必须直面控股股东持股比例

过高的问题，直面业绩造假的问题，直面

发行价过高的问题。如果IPO改革不能

围绕着这些问题来进行，那么这样的IPO

改革是没有多少实际意义的。

笔者衷心希望证监会对中国股市所

进行的改革，在“保持政策连续性”的基

础上，还能够进一步重视改革的有效性，

对症下药，切实解决问题，使中国股市早

日沿着健康之路发展。 皮海洲

股市呼唤“有效改革”

关注高送转除权股机会
周三股指开盘后快速上冲，一度逼至30日

均线，由于量能的下降反弹并未延续，沪综指在

2300点上方小幅波动。收盘时两市共成交亿

元，比上一交易日略有放大，但不足两千亿的成

交量难以支持股指向上突破，预计4月份之前股

指弱势盘整格局不变。

消息面，央行周二开展320亿元正回购，银

行间各期限资金利率均有所反弹，预期3月份末

市场流动性稍有收紧。春节后央行频繁运用正

回购来调节市场流动性，预期3月份银行新增贷

款环比出现回升，继续进行正回购操作，维持市

场流动性的湿度符合市场预期。随着季末临近，

预计资金价格会有一定程度上升，但这种季末因

素对资金面的影响只是短期现象，下月初资金面

将重归平稳。回到二级市场，我们倾向于3月末

余下交易日股指大幅波动的概率不高，维持缩量

整理是常态。

技术上分析，股指早盘快速上冲过60日均

线，一度逼近30日均线，随后量能开始下降，股

指逐波回落，正如近期我们反复提及的短期不具

备大幅上攻的条件，维持弱势盘整格局是主要趋

势。周二股指收带下影线阴线，周三收带上影线

阴线，显示出市场上攻乏力，下跌有一定承接，但

承接力度相对较小，后市仍有下跌空间，股指或

再度回探2250点寻求支撑。短期均线处于空头

区域，尤其是30日均线调头反压，意味着量能及

走势的衰弱已经波及中期趋势，这将使得股指休

整时间周期延长。

热点方面，众生药业在经过高送转除权之后

连续放量拉升，似乎要走填权行情，给我们提供

了一些操作思路。2012年年报高送转特征鲜

明，不少高送转、业绩成长性比较确定的公司，除

权之后的调整正好是介入时机。 国元证券


