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上证指数：
开盘：2334.74 最高：2344.89
最低：2319.91 收盘：2326.72
涨跌：-1.56 成交：854.2亿元
上涨：412家 下跌：511家 平盘：73家

深成指数：
开盘：9368.89 最高：9393.48
最低：9279.95 收盘：9313.13
涨跌：-30.28 成交：786.1亿元
上涨：683家 下跌：801家 平盘：90家
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4连阳被终结年线规律指明方向

IPO不应是行情“灾星”
虽然肖钢出任证监会主席之后尚未有动作，

但市场的热闹与郭树清刚刚上任之时一样。所

不同的是，不少投资者似乎不敢对A股再期望太

大，这里面有多少是受到不良传闻的影响，有多

少是对市场走势的失望，还不太好判断。

当然，一个健康的证券市场，肯定是各方所

乐见的。如果改革没有这个做基础，就难免要走

偏，而走偏之后还不能自我纠正，那就遗祸无

穷。2009年重启IPO的时候，市场的反对和忧虑

之声就没有消停过，只是没能受到应有的重视。

疯狂的IPO一意孤行的结果，就是股市走上了一

条不归路，几年间中国的超级富豪因IPO而以几

何级数在增长，但股市却几乎消灭了大部分中

产，最终市场本身也失去了活力，并终因失血过

多而倒地难起。管理层再如何声称“股市行情与

IPO无关”，也没能改变A股连年成为全球股市落

后的现实。

行情的下跌当然是多方面综合因素造成的，

比如宏观调控的忽左忽右，全球经济的动荡不

安，但 A 股的筹资功能被发挥到极致，以致超出

市场的承受范围，实在是难辞其咎。如果这种已

让投资者痛入骨髓的政策还将延续下去，估计

IPO重启之时，市场将毫无悬念地继续向深渊滑

去，最后相关利益者也将竹篮打水一场空。关于

IPO制度的重新设计，至今只闻其声不见其影，未

来重启的IPO，是否能够符合市场预期，也难以有

个真切的判断。实际上，作为具有筹资功能的市

场，从来就不该害怕IPO，只不过前提是IPO公司

要物有所值，且持续经营要有保障。 林 鑫

股市锐评

特别报道

证券非现场开户办法发布可见证开户或网上开户
中国结算公司 3月 25 日发布了

《证券账户非现场开户实施暂行办

法》，《暂行办法》规定了见证开户及网

上开户两种非现场开户方式，投资者

可选择非现场方式申请开立证券账

户。本办法自发布之日起实施。

根据《暂行办法》，见证开户是指

开户代理机构工作人员在营业场所

外面见投资者，验证投资者身份并见

证投资者签署开户申请表后，为投资

者办理证券账户开立手续；网上开户

是指开户代理机构通过数字证书验

证投资者身份，并通过互联网为投资

者办理证券账户开立手续。

中 证

周一两市高开低走，总体维持窄

幅震荡，截至收盘，沪指收报2326.71

点，下跌1.57点，终结了上周以来两市

强势的四连阳。有分析认为，若股指

不能持续挺升，很可能意味着近日的

“2浪反弹”结束，将展开新一轮下跌。

但是，若从年线规律上看，目前的震荡

属正常现象，并无大幅杀跌风险。因

此，我们认为投资者本周可继续以个

股为重，积极操作。

我们前期曾介绍，A股年线中有

一神奇信号或在2013年显现。具体

分析看，历史上年线两连阴共出现过4

次，随后一年均大涨，如 1996 年涨

65％ 、2003 年 涨 10.％ 、2006 年 涨

130％、2012年上涨3％。这意味着两

点：一是两连阴后两次出现反转行情

创出新高，即1996年及2006年；二是

2003 年反弹之后再出现两连阴，但

2004年高点超越了2003年高点。即

最坏的情况是，如果2013年复制2004

年，那么年内高点也不会是2444点，

因为此点位尚未超越2012年2478点

高点。因此得出一规律是：年线两阴

线后的两根年K线高点是上移的！

这是从年线角度出发得出的统计

规律，而今年又是“换届改革”年，随着

两会结束、各项政策措施逐步落实后，

一旦改革“升级”信号再次发出，行情

发展超预期将是大概率事件！因此，

投资者不必对当前的震荡走势过分担

忧，完全有理由对后市保持乐观。近

期市场对下跌的修复能力依旧相对强

劲，热点表现也逐步趋于活跃。如上

周权重股开始止跌，重组股、题材股、

庄股等，均前赴后继轮番表演，不同风

格的投资者，都可以在市场上找到适

合自己参与的主题，大盘震荡但结构

性机会重新显现！

因此，投资者在关注年线与改革

政策信号的同时，可以大胆“看长做

短”，积极以个股为重展开波段操作。

策略上，短线型投资者，可关注部分改

革类个股的回调低吸机会，同时重点

出击“技术改革”类的转型、产业升级

概念股，结合产业资本运作等要素展

开高抛低吸操作。而稳健型投资者，

需密切关注产业资本运作股的布局机

会，尤其是前期频繁释放重组信号但

未落实、与新兴产业相结合的“壳资

源”个股，将在下半年迎来黄金发展时

期，值得重点挖掘布局！

综上来说，股指在4连阳后的冲

高回落属于正常现象，并且短期震荡

或将继续。但个股机会已经激活，投

资者可逢低布局重新出现的结构性机

会。 广州万隆

IPO财务核查初审阶段将进入最

后一周，各中介机构进入递交自查报

告的冲刺阶段，拟上市企业主动“撤

单”的案例不断增加。继上一周(3 月

15～21 日)又有两家主板拟上市企业、

四家创业板拟上市企业终止审查，使

今年以来曝出“撤单”消息的企业总数

升至48家。

目前在审企业仍有841家，其中上

交所 174 家、深交所 360 家、创业板

307家。如无意外，至3月 31日所有

的企业递交自查报告之时，IPO排队企

业的总数仍会在800家之上。

据统计，排队的 IPO 企业中，国

信、广发、中信建投、招商、中信五家

中介机构分别以68、55、53、52、36家

保荐企业数列前五位，而终止审查项

目的数量在1～3家不等。随着最近

一周贵阳新天药业、广东摩德娜科技

“撤单”，民生证券名下终止审查企业

总数跃升至5家，成为 IPO财务核查

风暴至今名下“撤单”企业数量最多

的保荐机构。

和 讯

IPO调查

IPO核查吓退48家企业民生保荐独中五元

正当投资者还在为上周沪指是真反弹还是假反转争论不休时，一个声音却令人耳鸣不已，国际著名对冲基金沛石资本

CEO汪义平预测上证指数将登上10000点整数大关。而给出的时间期限是“未来10年”。他的推断及计算方法为：将来的

10年，A股年均增长率会在15%，如果按目前沪指2000多点的15%计算，5年之内会到5000点，10年会上万点。

说实话，“万点论”并非什么新鲜东东，虽然曾经的“万点论”无一例外地被淹没在股海深处，但每次出来还是掀起市场人士激

辩的波澜，而这个所谓的“新万点论”也再次搅动了股市。

投资论坛

新万点论搅动A股市场资深小散扔“板砖”

虽然“新万点论”鼓动人心，但却

遭遇不少散户的“板砖”，其中不少是

经验老到的资深股民。

“把最后一批啥也不懂的傻子买

盘都忽悠进来了，就准备看跳水吧，比

一比水花大小了。”“万点论又来了，可

怜的小散们，小心呀！”

在网络股吧里，投资者几乎是一

致的质疑，一方面是由于最近三年股

市行情持续低迷，多数股民损失惨重，

能够保本都已是奢望，实在不敢相信

行情能走出大牛市；另一方面，中小股

民的投资心态逐渐成熟，自我保护心

理增强，对于“10 年会上万点”这样的

空头支票，采取的是冷眼旁观的态度。

当然，导致“新万点论”遭遇小散

嘘声的一个重要原因，则是以往“万点

论”的肥皂泡纷纷破灭，曾经相信“万

点论”的投资者在希望中走向绝望，如

今想来只能当做梦而已。

最为典型的“万点论”出现在2007

年，当时的沪深股市处于超级大牛市

之中，上证指数在2007年10月16日创

出了 6124.04 点的历史纪录，一时间不

少所谓的业内人士集体唱多，似乎沪

指过万点只是时间早晚的事。而现实

的残酷却超出绝大多数人的意料，仅

仅过了一年，沪指就暴跌到了 1664.93

点，给曾经高谈“万点论”的名嘴们贴

上了封条。

到了 2011 年 3 月，东北证券推出

研报《超级大牛市已经起锚，上证综指

万点不是梦》，认为未来 10 至 15 年时

间将可能是 A 股市场投资的黄金时

期，上证综指万点也只是其中一个波

段。不过，当年的沪指以下跌 608.66

点、跌幅21.68%告终，即便到了三年之

后的今天，沪指相比 2011 年的高点仍

有700多点的距离。

杨晓春


