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3 月份市场何去
何从?哪些板块会具
有投资机会?针对这
些问题，私募排排网
数据中心对全国近60
家私募公司进行问卷
调查。

上证指数：
开盘：2274.81 最高：2328.14
最低：2270.10 收盘：2326.31
涨跌：52.90 成交：1167.21亿元
上涨：899家 下跌：57家 平盘：41家

深成指数：
开盘：9138.50 最高：9353.25
最低：9085.36 收盘：9341.35
涨跌：201.60 成交：1065.86亿元
上涨：1118家 下跌：62家 平盘：39家
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三月股市大震荡 医药股最有戏

金融地产企稳
沪指收复2300

周二两市小幅高开后震荡上行，随着银

行股全面崛起，股指再次收回到2300点上

方，截至收盘，沪指报收于2326点。就后市

看，银行地产双双企稳意味着股指短期已经

企稳，短线又到了较好的交易窗口，操作中可

积极把握交易机会。

消息面上，温家宝总理做政府工作报告，

对今年的经济发展预期目标定调，不难看出，

稳增长仍是主基调，其中GDP增速在7.5%的

位置，CPI增速控制在3.5%左右，广义货币

M2预期增长目标拟定为13%左右，和2012

年调控目标相比，GDP增速相同，CPI和M2

均低于2012年的目标，市场预期二季度以后

通胀会逐步回升，而央行在春节后也出手回

收流动性，这意味着今年调控通胀水平稳定

经济增长是个主基调，货币政策慢慢回归中

性将是大概率事件。

从盘面看，早盘市场不温不火的小幅震

荡上行，午盘随着银行板块涨幅的扩大，股指

迅速收复失地。平安银行作为银行中的龙头

率先涨停，方正证券作为券商的龙头也接近

涨停，银行和券商的联袂上涨无疑稳定住了

指数，地产股也出现了企稳的迹象，龙头地产

收出了红k线，指数的上扬无疑给了市场做

多的信心，热点被全面激活，市场出现了久违

的大小市值共舞、防御周期齐飞的迹象。

从市场角度看，银行股的强劲反弹和地

产股的企稳意味着市场短期已经调整企稳，

唯一的缺憾是，市场并未随反弹量能放大，后

续需进一步关注量能能否持续放大，短期的

企稳给市场带来了较好的交易时间，两会主

题又到了大放光彩的时候。 国元证券

中金报告

春节后A股进入到行情的第二阶

段，这一阶段的特点是整体市场流动性

和经济基本面改善的局面不变，但市场

对于政策的预期会开始变得谨慎起

来。这一阶段的股票大盘指数涨幅会

显著收窄，但由于股市资金面依然较为

充裕，个股行情仍然会此起彼伏，尤其

是一些成长股和题材股，会在资金推动

下走出独立于大盘的上涨行情。

从政策层面看，我们认为维持经济

稳定增长仍将是新政府的首要目标，而

当前经济复苏态势仍并不确定，所以新

政府在“两会”之后就出台一系列更加

严厉的宏观调控措施的概率较低。而

本轮房地产调控既是应对当前房价回

升势头，也是总理离任前兑现控制房价

上涨承诺的表现。但本轮调控加大了

二手房交易成本，反而可能推动新房的

需求和价格，因此未来在落地实施过程

中仍存在一定变数。此外，新政府以投

资拉动经济仍是大概率事件，所以不太

可能在货币和融资政策上出台较为严厉

的调控手段。因此，在近期市场震荡调

整后，我们认为A股有望在3月下旬到4

月初再次迎来一波回升行情的机会，而

上涨幅度取决于经济和企业盈利改善的

幅度。投资者仍可以在当前的市场震荡

走势中积极寻找逢低买入的机会。

“两会”特殊的氛围通常有利于小

盘题材股的炒作，根据我们的判断和整

理，“城镇化”、“美丽中国”和“资本市场

改革”将是“两会”期间最值得关注的概

念题材板块，而“国防军工”、“农业现代

化”、“医药卫生体制改革”和“文化产

业”将是最有可能产生相关热点个股的

行业板块。 中金公司

两会期间市场调整后将再次回升

行业分析

虽然今年以来医药板块上涨较快而

且超额收益明显,但我们看好行业的逻辑

并没有发生变化,医药仍然是今年业绩增

长最为确定的行业之一,而且上市公司的

一季报预期向好。目前市场对医药板块

投资的分歧主要在于前期涨幅较大导致

估值偏高的问题,对业绩和政策等基本面

的分歧并不大,我们认为,在基本面持续

向好的情况下,合理偏贵的估值并不能形

成看空的理由,我们继续看好下阶段医药

股的投资机会。短期内不排除有震荡甚

至回调的可能性,但我们认为即使有回调

下行空间也有限,建议继续坚定持有,有

回调也是买入的机会。3月份将是年报

的密集发布期,市场关注的焦点将重新回

到业绩和估值层面,后续个股分化的趋势

可能更为明显,对于业绩确定增长而且估

值也合理的优质公司我们继续看好,而部

分业绩不佳估值也偏高的品种,可能会面

临一定的风险。

就 3 月份而言,鉴于年报业绩即将

陆续发布,我们的选股思路主要聚焦业

绩的确定性,建议配置 2012 年报和 2013

年一季报业绩增长确定的低估值品种

和成长股。兴业医药2013年3月份的组

合是:信立泰(2013 年一季报预计增长

40%以上)、双鹭药业(2013年一季报预计

增长 40%以上)、新华医疗(2013 年一季

报预计增长 40%以上)、丽珠集团(预计

2013 年增长 25%以上)、科华生物(预计

2013 年增长 25%)和上海凯宝(一季报预

增 30-40%)。其中信立泰、双鹭药业和

新华医疗是我们看好的一季报预期良

好的成长股;丽珠集团、科华生物和上海

凯宝是业绩稳定增长的低估值品种。

兴业证券

医药行业:精选业绩确定的品种

国元视点

证监会主席郭树清 5 日上午在两会时被

追问如何看待今年股市，他表示一直对股市

有信心。

郭树清在听完政府工作报告之后被记者追

问对今年的股市有没有信心，他笑答，“我肯定

有信心，怎么能没信心呢”。

去年A股走势低迷，年末郭树清在参加财经

年会时发表主题为《关于着眼长远的近期综合

改革》的演讲，在长达 36 分钟的发言中，他重点

谈论了对中国未来改革的看法，对广受外界期

待的A股市场问题只字未提。面对媒体的追问，

他只说“我对股市充满信心”。 和讯

权威论坛

证监会主席郭树清：

我对中国股市充满信心

逾六成认为震荡整理

3月市场会何去何从呢?据私募排排

网数据中心调查，仅30.77%私募看涨3月

行情，相比上月大幅下降了 37.41%，

61.54%私募认为市场会横盘整理，相比上

月大幅提高38.81%，而有7.69%私募看跌

3月行情，认为反弹头部已经形成。

云腾投资基金经理顾涛认为，整个2013

年的市场可操作性强，全年将呈现区间震荡

的走势，幅度在10～20%左右，期间市场热

点会比较明显，持续性也较强，结构性机会将

贯穿全年，最近的下跌也不意味着本轮反弹

行情结束，短线仍有可操作空间。

医药股最受青睐

据私募排排网数据中心调查，医药、金

融、环保和消费是私募重仓配置的板块，

30.77%私募配置了医药股，23.08%私募重

仓金融，表现出色的环保股则有23.08%私

募参与，19.23%私募持有消费股，而地产、

能源、军工和传媒等也是私募重点配置的

对象，分别有 11.54%、11.54%、7.69%和

7.69%私募配置了相应股票。

国富投资投资总监陈海峰看好城镇

化、与民生相关的健康、医疗和环保板块，

还看好军工股。 陈伙铸

私募视点


