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环保、城镇化、新能源三大投资主线被市场寄予厚望

多行业利好支持两会行情可期
“这几日大盘的调整，使得今年出现两会

行情的概率增大。”方正证券研究所策略总监
赵伟称，2008年和去年没有出现上涨，主要
是受经济下行拖累。如今的宏观形势已有所
改观，经济呈现触底回升趋势，加之技术性调
整孕育了一定的反弹动力，对今年的两会行
情相对来说还是比较乐观。

国都证券策略分析师肖世俊表示，由
于大盘此前已经积累了比较大的涨幅，两
会期间指数能否表现给力还不好说。但两
会往往是主题活跃的好时机，加上近期市
场上结构性热点始终层出不穷，所以看好
主题性投资机会。

从中国证监会获悉，近日已批准中

国证券登记结算公司对《证券账户管理

规则》进行修改，放开开立A股账户仅

限于境内投资者的限制。

内地港澳台居民将可直接投资A

股市场，对A股市场有什么影响呢？

长期投资香港市场的双子星基金

董事长袁毅强接受记者采访时表示，内

地港澳台居民将可直接投资A股市场，

对A股市场将产生正面影响。

英大证券研究所所长李大霄表示，

内地港澳台居民可直接投资A股市场，

对A股是重大利好。一是拓宽了A股

市场资金来源，将给A股市场带来源源

不断的新增资金；二是扩大了投资者群

体和范围，为下一步港澳台居民直接投

资A股奠定基础。

中 财

在内地的港澳台居民可买A股专家称大利好
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上周沪深股市
流通市值减3.82%

经过蛇年首周交易后，沪深股市流通市

值报189717亿元，较上周末减少3.82％。

来自沪深证券交易所的最新数据显示，

截至上周五，沪市流通市值报137493亿元，

一周减少4.64％；深市流通市值报52224亿

元，一周减少1.59％。同期，沪市总市值报

162672亿元，一周减少4.85％；深市总市值

报77638亿元，一周减少2.27％。

沪深股市没有如预期见到开门红，反而

迎来本轮升势启动两个多月来最深的回调，

22个股票板块仅有传播和食品等7个板块录

得温和的周升幅，其余均出现周跌幅，金融板

块一周跌幅更超过9％。 东 方其中，大气污染治理、城镇化、新能

源三大投资主线被市场寄予厚望。

主线一：大气污染治理成热点

近日，我国中东部地区笼罩在雾霾

天气中。随着各地PM2.5持续爆表，各

地两会中，空气污染防治已是各地代

表、委员最为关注的焦点之一。业内人

士分析，大气污染治理势必成为今年全

国两会代表、委员关注的焦点。光大证

券认为，后市可关注九龙电力、众合机

电、菲达环保、富春环保等。

主线二：各地热议新型城镇化

在地方两会期间，新型城镇化成为

各界热议的话题。日前，国土资源部、住

建部等在内的十多个部委共同参与编制

的城镇化发展总体纲要《全国促进城镇

化健康发展规划(2011~2020年)》已经编

制完成，有望于全国两会前后发布。与

之前城镇化摊大饼方式不同，将推进更

有质量的城镇化。东海证券认为，城镇

化进程加快后，供水供气、公共交通等市

政设施的需求势必加大，建议关注已经

取得城乡管网配套工程项目的巨龙管业

和智能交通领域的中海科技。

主线三：新能源有望获大力扶持

德银大中华区首席经济学家马骏

认为，今年两会，国家还将投下更大力

度扶持新能源发展，出台有利的政策和

举措，以利中国在全球抢占新能源发展

先机，包括电动汽车、风电、光伏电能等

将受惠。在个股方面，可关注海润光

伏、向日葵、天威保变、天龙光电、精功

科技等。 杨晓春

资料

统计发现，从整体表现到相关个

股 ，历 年 A 股 两 会 行 情 比 较 明 显 。

1992 年至 2012 年，沪指在两会期间上

涨 14 次 ，下 跌 7 次 ，上 涨 概 率 为

66.7%。由于两会通常在 3 月初开幕，

而从沪指 3 月份表现来看，1992 年以

来 ，14 年 涨 7 年 跌 ，上 涨 概 率 也 为

66.7%。

而节前两周股市表现甚至更好，

1998 年亚洲金融危机以来，两会召开

的前两周，仅有 4 次下跌，上涨概率达

到了 73.3%。

大势纵横

两会行情明显 20年沪指涨了14次

中国证券投资者保护基金公司最新发布

的数据显示，春节长假前最后一个交易周，证

券账户交易资金转入2047亿元，转出2281

亿元，净转出234亿元，其中节前最后一个交

易日净转出金额就高达383.99亿元。

这已经是中国股市连续第四周“失血”，

此前三周，证券账户分别转出57亿元、29亿

元和9亿元，四周净转出金额总计高达329

亿元。分析指出，尽管2013年１月上半月市

场净流入424亿元，但随后连续四周净流出，

已经让股市资金面再次承压，凸显投资者信

心不足。与此同时，节后首个交易周市场成

交金额环比下滑15％左右，也显示出节后资

金回流力度有限，股市“失血”未得到有效缓

解。市场连续“失血”或成为股市下跌的一大

原因。 和 讯

节前股市连续四周
“失血”329亿元

数据看市

热点观察

●西南合成（000788）新药 CA4P 将成为

癌症关键药剂，注意近期批文。

●华业地产（600240）本周收购资产，6个

亿左右的利润。

●永贵电器（300351）年报10送10～15。

●上海自由贸易区有望近期批复，相

关：外高桥（负责外高桥保税区开发建设，

前期成立艺术品交易市场，有望利用保税

优势成为亚太艺术品交易中心）、浦东金桥

（参与临港新城开发，拥有区内 19 万平住

宅项目）。

个股传闻

随着2012年年报披露逐渐进入密

集期，越来越多的上市公司抛出了诱人

的高转送预案，据统计，目前已有102家

上市公司透露了分红意愿，然而不少相

关上市公司大派红包的真实意图却是

“醉翁之意不在酒”，在“回馈投资者”的

高帽之下却暗藏着为再融资铺路、帮助

解禁股东避税、掩护大小非出逃、为大股

东“送钱”等玄机。

玄机一：为再融资铺路

根据证监会关于上市公司再融资管

理办法，如果上市公司想获得再融资的

资格，必须满足一个条件：“最近3年以

现金或股票方式累计分配的利润不少于

最近 3 年实现的年均可分配利润的

30%。”这意味着对于那些连年少分红甚

至不分红的“铁公鸡”们来说，要想从证

监会那里取得再融资的批文，首先要做

的一条就是“突击分红”。

玄机二：高转送成避税手段

根据财政部2010年11月30日发布

的规定，对个人所持限售股征税的范围

包含：“纳税人同时持有限售股及该股流

通股，其股票转让所得，按照限售股优先

原则，即转让股票视同为先转让限售股，

按规定计算缴纳个人所得税。”也就是

说，首次公开发行股票并上市的公司形

成的限售股，以及上市首日至解禁日期

间由上述股份孳生的送、转股，都视为应

征收个人所得税的限售股。但解禁日之

后进行的送、转股则不算作限售股，不予

征税。于是便有上市公司打起了通过人

为调整送、转股日期进行“高转送”，以达

到规避个人所得税的目的。

玄机三：为大小非减持护航

大小非无序减持在如今的A股市场

上堪称人人喊打的“过街老鼠”，往往是

大小非解禁风声刚起，市场便对相关股

票避之唯恐不及，这不仅令持股小散愁

眉不展，也让这些解禁大小非持有者心

有不甘——坚守几年好不容易等到“摘

果子”的时候，结果股价一路下跌，预期

收益大打折扣。怎么办？干脆也打出

“高转送”的大旗，希望借助市场对高转

送行情的热炒，提升股价。

玄机四：大股东笑纳大红包

上市公司大派利市，获益的自然是

全体持股股东，然而那些大股东持股比

例较高的上市公司，其派发的分红大多

落入大股东之手，这种高转送似乎更像

是上市公司为其大股东量身定做的红

包赠送，三诺生物便是其中比较典型的

个案。

据三诺生物在其 1月 11日披露的

2012年利润分配预案中透露，其控股股

东、实际控制人李少波、车宏莉向全体股东

每10股转增5股并派现7.5元，这一提议

获得董事会认可。李少波、车宏莉按照上

述分红提议，两人将分得4500万元现金，

占公司2012年净利润的34.88%。李华

高送转火热背后暗藏四大玄机
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