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一家之言

上周五沪深股市双双收阴，
周末十大券商和市场多数看空，
但我坚持认为，只要下方五周均
线（2275点）不破，上方2330点
能够连续收盘，就必然向上突
破。本周全周在2300点上方运
行，连收五阳，连续五天在2300
点上方收盘，按照我的“30点胜
算法”，周五 2400 点便轻松拿
下。本轮行情第一波的多头格
局何以呈现持续超强势？

多头格局何以持续超强势？

熊市结束了
牛市开始了

从 1949 点开始，中国的股票市场走入

了一个真正的牛市阶段。这个阶段呢，在

2013年，是一个刚刚开始，所以2013年的这

个上半年，还是一个重心上移的过程。承

接着 2012 年年尾的这种上扬，应该还是会

继续的。上升的空间，我还是觉得从蓝筹

股的这样一个估值水平来看，它现在并没

有过度地偏离投资价值区，它上升的空间

还是存在的，也就是说现在我们再来评估

的话，我不认为现在存在什么泡沫。 特别

是蓝筹股这个大的投资还是在投资价值区

域里面，那么所以从整个市场的判断，我定

性为牛市开端。真实的牛市会反映公司的

基本状况，反映整个经济的基本状况。我

觉得整个中国的股票市场应该说是经过了

二十年的发展，现在真正可以投资。特别

是从郭主席讲的加大投资功能，这个角度

我觉得以前，基本上还是融资功能偏高一

些。那个时候投资，我觉得可能不是一个

非常好的时机。但是到了钻石底，2012 年

的这个底部出来之后，我是感觉到中国证

券市场是进入了一个投资区域，特别是钻

石底勇敢的战士们，敢于投资的人们，敢于

投资优质公司的人们，好好珍惜这种钻石，

随着时间的推移不断发光发亮的过程。

具体到板块上来看，我觉得第一大选

择是金融股，我觉得银行、保险这些都是有

比较多的机会。在一些进攻型的，弹性比

较大的，像券商行业等等，可能也会有一部

分的机会。但是金融股无疑是一个，我觉

得是整个市场里面的它的机会都是比较丰

富的。因为金融股占整个上市公司的利润

超过50%，所以这个理念我觉得挖掘投资机

会是可以找到的。第二个是地产，地产可

能争议会相对比较大一些，但是从我观察

的视角来看，从全球市场来看，美股最牛的

就是地产股。那么巴非特先生曾经讲过，

就是在两房危机发生以后，他说如果可以

的话，我会买下南美的所有的独栋别墅。

那么从现在的房地产的这个情况来看，美

股已经充分表现这个复苏的情况。我们再

看亚太地区，新加坡的房子已经涨得很厉

害了，我们再看香港，香港已经涨到香港政

府不得不出重手来调控市场这一步了。我

们也看到香港不仅仅是房子涨，商铺也涨，

最后连车位都炒到两百万一个。这种情况

也出现了，我们再看国内的情况，国内的房

地产股特别是一线的地产，已经明显出现

了回稳的迹象，甚至是放亮的情况。这种

情况给我一个感觉，我觉得地产股应该说

还是有机会的。所以房地产股，我觉得特

别是那些优秀的房地产企业，我觉得中国

的房地产企业有一天可能会成为国际型的

房地产企业，都有可能。也有可能中国的

房地产企业能够走出国门，或者是能够逐

渐满足人们不断地改善住房需求的这种企

业会出来。这种企业我觉得还是有丰富的

成长机会的，我觉得第三个是基建，基建股

我觉得今年拉动这个投资的，或者是拉动

这个经济增长有一个非常重要的一个方面

就是发展轨道交通，发展基建投资这种理

念我觉得也是隐含着众多的机会，特别是

在中国城镇化推动的过程中，我觉得中国

的机会还是令到很多人，很多国家非常羡

慕的。

英大证券研究所所长 李大霄我感觉上，2330～2400点震荡整

理的时间还显不够，周五改变角度、快

速拉升到 2420点，接近了去年 2478、

2453 点“双头”阻力位，似乎急了些。

下周的看点是：五周均线（将上升到

2440～2450 点）能否守住，2430点能否

连续收盘3天以上，调整时成交量不能

低于800亿，上攻和下跌时的成交量不

能超过1600亿。春节前可不要急于攻

2500点啊！下周五有16只ST股复牌，

首日的上涨限制为9倍，它们的群魔乱

舞，可是需要几十上百亿巨资承接的

啊！

华东师范大学企业与经济发展研

究所所长 李志林

从9月 25日起，新股停发已四个

多月。近期，市场根据管理层财务大

检查的相关安排，终于揣摩出，新股停

发至少要持续到五月底。于是，各路

市场主力绝不愿意放过这一难得的扩

容真空期，以争分夺秒、只争朝夕的精

神，抓紧时间做足行情。因为本次新

股长时间停发，是政府高层对过去几

年的扩容大跃进的纠正，是管理层破

天荒地对排队 IPO企业进行财务打假

的严厉行动，是政府对金融领域反腐

败的一个组成部分，是对市场普遍质

疑和愤怒的新股发审委成员和新股询

价机构受贿行为的积极回应和强烈干

预、制止。所以，本次停发新股不仅时

间长，而且，对股指上涨的推动是超预

期、超力度的。这就是众多迷恋常规

技术分析的投资者，在2150点起就屡

屡因为“K线死叉”、“MACD顶背离”，

而认为股市将深幅回调，却一再看空、

踏空的重要原因。

新股停发起决定性因素

宏观经济多项指标，经过十个季

度的下滑，在去年第四季度开始止

跌、企稳、回升。今年 1月份，依然出

现了继续回升的可喜态势。尤其是政

府确定了新城镇化这个新的经济增长

点，使市场普遍预期 2013 年 GDP 增

长将超过 8%。这是国内外大机构大

举投资股市的最重要的依据和动力，

也是广大中小投资者恢复对股市的信

心的重要理由。由于这次发动行情主

要是 QFII、社保基金、千亿广东省养

老金、国家级的大机构，公募和私募

基金、保险资金，以及其他的社会机

构资金，所以底部吸筹坚决，脱离底

部后拉升凶猛，通过盘中震荡，逼空

轧空，反常规技术分析，拒绝日K线升

幅回调，从而使中国股市被严重扭曲

的经济晴雨表功能，在不到两个月的

时间，就得到了一定程度的修复，使

472 点的上涨，完全具有与经济复苏

契合的合理性。

经济格局发生了改变

虽然去年第四季度管理层将QFII

的额度从300亿美元增加到800亿美

元，新批准的QFII需要有三个月的准备

期才能入市；虽然郭树清主席又声称，未

来QFII和RQFII还将扩大十倍，今年要

进一步推动养老基金和住房公积金入

市，这只是一个期货利好；虽然本周郭树

清主席又宣布增加台湾的一千亿资金进

行RQFII试点，也未必会立竿见影，但

是，管理层在扩容真空期中接连大手笔

做出的扩大机构投资者资金的表态，力

度远超以往。这些期货式扩资利好，在

多头行情中，在市场出现明显的赚钱效

应中，还是起到了吸引各路新增社会资

金进入股市的积极作用。如，券商的资

产管理规模已达两万亿（每月增五千

亿）。又如，正在受到银监会严厉监管的

7.5万亿银行理财资金，在银行理财产品

风险跌爆而股市接连飙升效应的刺激下，

有相当部分正源源不断地进入股市，获利

机 会 远 远 超 过 一 年 理 财 产 品 的

4.6%-4.8%的收益。可见，关掉扩容的龙

头，打开并放大扩资的龙头，改善供求关

系，对股市的上涨具有多么关键的作用！

扩资预期引来新增资金入市

在 2000 点以下，银行股的市盈

率只有 4～5 倍，沪深 3000 指数的市

盈率只有 9倍，整个市场的平均市盈

率只有10～11倍，比中国股市历次底

部的估值都更低，也低于国际股市水

准。中国股市的严重超跌，是与中国

经济在全球一枝独秀的地位极不相称

的。反观金融危机发源的美国股市，

从 2009 年 3 月 的 6400 点 涨 到 了

14000点，创出了2007年10月以来的

新高，好像根本没有发生金融危机似

的，而美国的经济增长率仅仅只有

2%。欧债危机曾极大地冲击了中国

股市，但欧洲各国的股市却纷纷收复

了失地，俨然是大牛市。连陷入金融

危机20多年的、财政将近破产的日本

股市，也表现出牛市的走势。唯独中

国股市，竟然比金融危机前的指数打

了 3折多，在经济十年翻几番的情况

下，股市却“12年涨幅为负”。所以，

在新一届党中央的领导下，股市严重

超跌后出现的报复性反弹，自然极其

凶猛，令在五年熊市中看惯了跌跌不

休的投资者，惊呼“看不懂”。

涨势凶猛源于超跌

本轮行情的最大特点不是有些人

所说的“只有银行股为代表的大盘股能

涨，中小盘股还要跌”，或者“要涨就一起

涨”，而是采取了轮涨的方式。即

1949～2150点，主要是大盘股涨，上证

50率先涨了20%。2150～2300点，主

要是中小盘股涨，创业板涨幅高达

35.9%，涨幅遥遥领先。2300～2420点

又主要是大盘股涨，上证50指数涨幅达

34.6%。至今为止各大指数的涨幅如

下 ：上 证 综指涨 24.2%，上证 50 涨

34.6%，沪深 300 涨 30.5%，深成指涨

28.2%，中小板涨29.8%，创业板35.9%，

深综指涨30.4%。可见，几次轮涨后，最

终创业板和上证50领先，其余的涨幅都

相差无几。我认为，一旦第一波上涨完

毕，进行第二波调整后，二三月份的第三

波上涨的主角，不可能再是银行、地产、券

商股，很有可能轮到业绩超预期增长、属

于政策倾斜产业、高成长、高送转的中小

盘股，它们的爆发力将会更强。当一轮大

行情完毕，人们会发现，80%的股票涨幅

都差不多，只有20%的具有独特题材、有

大主力运作的黑马股涨幅才会遥遥领先。

轮涨持久力更强

对行情急拉要多一点警觉


