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不要迷恋数字游戏需真实业绩做支撑

别忽视高送转背后的隐患
股市锐评 要闻分析

数据显示，今年 1月 1日至 24日披

露分配预案的29家公司中，推出高送转

的有26家，占比89.66%，仅有 3家公司

没有推出高送转方案。其中，3家公司

送股方案低于 10送 10，23家公司的送

股比例等于或高于10送10。

在A股市场中，投资者对于高送转

可谓痴心不改，而不少上市公司为了自

家公司股价有好的表现，也热衷于高送

转，即使是业绩出现亏损的公司，也乐此

不疲。上市公司热衷高送转原因不一，

有的是希望通过高送转以扩大股本规

模，提升个股流动性；有的是为了迎合市

场中的机构投资者；也有的是为了大小

非高位套现的需要，但高送转的“后遗

症”实在不容忽视。如果因为高送转，最

终落得个“被退市”的命运，那显然是得

不偿失。

应该说，如果不是频繁地实施高送

转，闽灿坤B也不至于濒临退市，投资者

也不至于承受一旦公司退市所造成的损

失和风险。如果上市公司盲目地以高送

转回报其投资者，而自身的业绩又跟不

上股本的扩张速度，那么就可能重复闽

灿坤B昨日的故事。对投资者而言，要

做的就是睁大眼睛，不要盲目跟风炒作

高送转股票，要看清上市公司高送转背

后是不是有真实的业绩增长做支撑，而

不要迷恋简单的数字游戏。

胡学文

●宁波热电（600982）即将公告 10 送

10；

●中化岩土（002542）即将公告进军

页岩气开发领域；

●潍柴重机（000880）即将和海监签

订大单合同；

●国联水产（300094）近期公告国联

三旧改造可到手3.7亿-3.9亿元；

●高鸿股份（000851）年报 10 送转 10

股；

●保龄宝（002286）即将公告引入可

口可乐作为战略投资者。

个股传闻

好了伤疤，很容易让人忘了疼。近来年报进入披露期，上市公司高送转颇有蔚然成风之意。不少投资者热

衷追捧，全然忘记了闽灿坤B（200512）当初因为连续高送转而触及面值退市指标差点退市的教训，更不会想到

没有实际业绩增长支撑高送转背后的隐患。

2012年10至12月，国家外汇局分别新

批27.5亿美元、24.75亿美元、14亿美元QFII

额度，约合人民币416亿元。QFII从获批额

度、走完流程，到资金到位、建仓布局，一般

需要1-3个月时间。目前来看，这批QFII已

具建仓条件并可能近期逐步开始建仓。

点评：QFII 目前的规模无法在 A 股市场

翻云覆雨，但从近期QFII频频现身大宗交易

平台增持股票看，QFII近期对A股市场比较

乐观。多位资深投资人士表示，QFII更愿意

持有资产规模大、成长性高、估值合理、市场

流动性好的蓝筹股，包括银行、地产和基建等

板块。几位QFII人士证实，QFII投资布局从

来都不是短线的，持股期至少都在1-3年，银

行股等蓝筹股无疑是稳健选择。 杨晓春

周四，沪深两市剧烈震荡，受汇丰

PMI数据创新高鼓舞，股指盘中创出新

高，但银行股独木难支，市场恐高情绪升

温，股指震荡回落，尾盘在2300点有所企

稳。股指以带长上下影线的十字星报收，

两市成交量接近本轮反弹行情的最大成

交量。 对于后市我们认为在近期的震荡

行情中，二八分化现象严重，银行股曲高

和寡，沪指在去年6月份2348－2365点

的缺口位置压力需要反复震荡消化，反弹

行情步入下半场，短线调整压力加大。

随着市场近期的反弹，基金仓位再度

达到历史高位。据东方证券研究测算，上

周末股票型基金仓位已经由83.44%上升

至85.96%，浙商证券测算股票型基金仓

位为86.81%，申银万国的测算则是股票

型基金仓位已经高达89.66%。随着基金

仓位的不断提升，存量资金入市的空间渐

渐缩小，风险开始累积。

1949点以来的反弹已经运行到第35

个交易日，2300点后，看似疲弱的指数始

终维持逆市场预期运行，该调不调。从估

值、股价结构、基本面、机构动向等维度考

虑，反弹空间理应有限，但市场的逆势而

动或有更深层次因素。不让散户坚定的

买入很难出现像样的调整，周四盘中伴随

创新高成交量的冲高，诱多的成分较明

显，其后的回落颠覆了尾盘回升的规定动

作，股指K线有乌云压顶之势。操作上，

对涨幅较大的品种可考虑适当兑现利润，

仓位变化可参考沪指20日均线支撑。

国元证券

国元视点 二八分化严重 市场调整压力加大
投资融资理财
与您相约东吴证券沙龙

东吴证券投资者沙龙是目前合肥乃至

安徽最大的投资者沙龙，沙龙是由东吴证券、

《市场星报》、安徽经济广播三家强强联手共

同打造。沙龙活动每周六下午不间断举行。

对于低风险的理财投资者，有类似于银

行活期存款的无风险固定收益产品，随存随

取，收益是银行活期存款的 8 至 12 倍。正在

热销的固定收益的债券分级产品，预期年利

5.5%，一年期，100 万起步。对于资质较好急

需融资的企业，我们为您提供长达 2 年期的

大额融资的私募债业务。

详情咨询 0551-65109616。本期沙龙活

动时间定于 1 月 26 日下午 2:00-4:30，地点：

黄山路468号通和大厦1号楼7层。

数百亿新批QFII资金
具建仓条件 看好蓝筹股

交流互动


