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周二，沪深两市小幅低开后快速回落，

沪指探至2304点后，在逢低买入盘和银行股

的带动下，股指震荡回升，午后在创出新高

后个股抛压再度涌现，股指K线上收出中阴

线。除银行板块整体较强外，其余行业板块

均不同程度出现回落。对于后市我们认为在

沪指突破2300点后小幅走高，但多方谨慎情

绪开始升温，市场在20%涨幅后若不经一段

时间的充分消化，反倒不利于行情的稳健运

行，关注量能变化和蓝筹股表现对多方信心

的影响。

我们认为股指反弹的第一波以快速推

进、逼空式演绎已经结束。从基金仓位上看，

做多的动能需要援军。基金去年末的平均股

票仓位为80.16%，相比上一季度末增加3.32

个百分点。当季，基金增持的前五大行业分

别为，金融保险、机械设备、房地产、建筑和金

属非金属。1月时间已过三分之二，实际的基

金仓位应该更高，上周关于股票型基金仓位

达到88％的报道已经见诸报端。市场的分歧

还表现在大小非趁机减持。2012年12月，大

小非通过二级市场合计套现82.44亿元，2013

年1月1日至18日，已有61.93亿元的套现金

额，而2012年11月份股市低迷之时大小非套

现只有29.31亿，可见市场反弹之后，上市公

司股东减持意愿明显增强。

操作上，不宜频繁追涨杀跌，关注市场

量能变化和以银行为代表的蓝筹股表现对多

方信心的影响，对业绩增长确定的成长股可

适当逢低吸纳。 国元证券

国元视点

银行股护盘不力
调整压力已显现

上证指数：
开盘：2326.49 最高：2335.81
最低：2301.30 收盘：2315.14
涨跌：-13.08 成交：1233.70亿元
上涨：192家 下跌：762家 平盘：41家

深成指数：
开盘：9591.82 最高：9623.01
最低：9456.21 收盘：9536.36
涨跌：-26.49 成交：1171.47亿元
上涨：231家 下跌：938家 平盘：40家
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破译腾飞股的四大密钥

投资论坛

所谓腾飞股，就是指能够大幅上涨，并

为投资者带来黄金般收益的强势品种。在

股市中投资需要重点关注腾飞股，而不要

去关心大多数表现平平的普通股票。

通过对股市历史上所有强势股进行分

析，可以破译腾飞股的四大密钥，几乎所有

能够大幅上涨的股票都是从这四种密码中

演绎出来的。

一、题材。题材是个股行情的催化

剂，并且可以决定个股的命运，有些具有

潜在题材的股票，最终将会成为市场中的

强势金股。例如：股市中的不可复制垄断

题材，就是最容易出现腾飞股的宝地。巴

菲特早期投资的美国运通信用卡公司和

迪斯尼、可口可乐、华盛顿邮报就有这样

的规则。

二、概念。股市中热点的形成需要概

念做文章，概念是调动人气和吸引资金的

必要手段。比如近期腾飞的北斗卫星概

念、军工概念、环保概念等。但是在投资概

念性热点时要注意概念的时效性，概念毕

竟有其生命周期，不可能长久不衰的，前期

炒莫言概念炒作失败就是典型例证。

三、价值。通过对近年来的超级腾飞

股进行全面分析可以了解到，大部分腾飞

股的产生是伴随着业绩的增长，这是个股

走强的一个关键性因素。如果说题材和概

念是个股强劲上涨的外因的话，那么价值

提升就是支撑个股上涨的内因。

四、资金。腾飞股的产生与大资金的

介入是息息相关的。有大资金的介入才能

使得个股长时间持续性上涨。早年的腾飞

股往往是庄家资金的产物，近年来在大力

发展机构投资者和引进各类资金的政策支

持下，市场资金构成呈现多极化特征。

苏渝

特别报道

全国证券期货监管工作会议在北京召开

证监会部署2013年十大工作
日前，2013年全国证券期货监管工作会

议在北京召开。中国证监会主席郭树清回顾

了5年来资本市场取得的成绩，阐述了进一步

推进资本市场改革发展的基本要求，提出了

2013年改革和监管十个方面的重点工作。

郭树清表示，2013年证监会将紧紧围绕

转方式、调结构，稳中求进、开拓创新，全面落

实好党中央、国务院的各项部署。一是加快发

展多层次资本市场。二是进一步深化发行和

退市制度改革。三是不断促进上市公司质量

提升。四是进一步发挥期货市场服务实体经

济功能。五是大力培育机构投资者队伍。六

是继续引导各类中介机构规范发展。七是继

续积极稳妥地推进对外开放。八是持之以恒

地做好投资者教育和服务。九是切实改进市

场监管和执法。十是进一步营造有利于资本

市场创新发展的政策环境。 唐丽春

周二大盘在银行股的狂拉下创新高

2335 点，但抛压加大，出现跳水行情，周

二交易有如下特征：1、银行股暴量创新

高。2、大盘创新高，属于摸高犹豫型。

3、有十六只股票涨停，涨停家数减少趋

势。有二只跌停，个股风险增加。4、沪

市跌幅居前的十只股票，全是前一个交

易日或者前几个交易日大幅拉高的品

种，属于暴涨暴跌型。5、深市跌幅居前

的十只股票，全是前期朦胧暴炒高送转，

碰到业绩地雷和高送转落空的中小板创

业板品种，属于预期落空炒作结束型。

6、万科转 H 股和上柴 B 股回购刺激了含

B 股概念，外高桥涨停，随着解决 B 股遗

留问题的进程，此类题材个股预计仍将

不断涌现，值得关注 。7、一号文件出台

的节点临近，聚焦农业经营体制和农业

现代化，敦煌种业尾市涨停，相关个股近

期仍有价值，可短线投机。

周二大盘虽然创出新高 2335 点，但

出现三大背离现象，值得谨慎。1、B 股与

A 股的背离，B 股大幅冲高，A 股已经疲

惫了走不动了想休息了。2、银行股与其

他股的背离，本轮行情以来，作为做多主

线的银行股的上涨，都得到其他股票的

响应，至少不是相反走势，但上周五银行

股大幅冲高时，其他股票却出现明显抛

盘。3、指标背离，近一周来，沪市大盘每

天摸顶创新高，但 MACD 已经背离，并有

高位死叉的迹象。

在时间之窗临近之际，我们仍然维

持前期观点：大盘的攻击目标仍是 2350

点附近，我们维持大盘在 2350 点上下 30

点的区域将形成“短期”阶段性高点的可

能性仍大，无论是否创新高，沪市大盘即

将进入或者已经进入震荡期。 福明

名博点津
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三大背离现象值得警惕

截至昨日,十大基金公司中已有8家

公司披露了2012年基金四季报。统计显

示,这八大基金公司2012年四季度整体大

举增持金融保险和房地产两大行业股票,

集体减持食品饮料行业。

其中,大成基金公司增持金融保险行业

最为明显,达7.26个百分点,工银瑞信基金

公司增持房地产股超过5个百分点,嘉实基

金公司减持食品饮料股约为7个百分点。

从单只基金来看,大基金公司旗下

基金换仓动作非常明显,去年四季度增

持金融或减持食品20个百分点以上情况

出现多次,最大增持金融比例接近 35个

百分点,最大减持食品饮料股接近 27个

百分点。 和讯

基金季报

八大基金公司“血拼”金融地产


