
股市·大势2012年12月4日星期二
编辑王贤松 | 组版刘玉 | 校对夏君 21

上证指数：
开盘：1977.25 最高：1988.19
最低：1957.88 收盘：1959.77
涨跌：-20.35 成交：430.28亿元
上涨：115家 下跌：840家 平盘：40家

深成指数：
开盘：7903.25 最高：7951.65
最低：7698.86 收盘：7710.88
涨跌：-192.38 成交：358.77亿元
上涨：149家 下跌：1351家 平盘：65家

12月3日沪深指数

股民热线：0551-5223801
E-mail:wq69535104＠sina.com

上证指数日K线图

深成指数日K线图

投资论坛

国元视点

郭主席有信心为何股市没信心?
是到了从根本上、从更高层次上解决中国股市问题的时候了

近日，沪指收盘创四年新低，市场低迷

让新股继续止步不前，800余家排队企业继

续心焦如灼。证监会最新披露的在会首发

企业名录显示，截至11月29日，IPO在审待

发企业共计809家。其中，上证所主板155

家，深交所中小板338家，创业板316家。

上周仅有创业板新增一家初审企业，

为浙江金华的影视公司拉风传媒。另外，

上证所主板、深交所中小板和创业板各有2

家、6家和3家落实到反馈意见中，新股审

核和发行环节依旧寂静。

关于 800 余家排队 IPO 企业何去何

从，已成为市场热议的话题。据一位保荐

代表人透露，此前曾有消息称，12月会打

包发行一些过会企业，但是单个融资会减

少。“但这些都是设想和建议，最终还是取

决于市场情况，目前的导向是，市场稳定优

于发行。”上述人士表示。也有接近证监会

的业内人士预计，按照目前如此糟糕的市

场行情，今年之内都没有可能发行新股

了。 彭洁云

证监会相关人士：

年内或将不再发行新股

特别报道

郭树清自从当上了证监会主席，就坐

在了火山口上了，因为，他不仅要收拾前任

主席主导的股市大跃进造成的烂摊子，也

要为股市未来发展引领方向。

出任证监会主席一年又一个月以来，郭

主席已经喊了五次“对这个股市有信心”。

郭主席的确也为股市解困绞尽脑汁，从呼吁

和吸引各类资金入市，到推出了一系列市场

化的建设政策和措施，继续深化资本市场的

改革，推出了构造中国长期资本市场的构架

的各项措施，特别向诸多资本市场“顽症”宣

战。但一年多来，一级市场热火朝天，排队

等候上市的企业已达800多家，而二级市场

持续低迷，投资者抱怨不断，市场似乎对郭

主席的信心喊话和努力并不买账，股市毅然

决然地跌破了2000点，未来继续向下突破

也不是不可能的。

十八大期间，郭主席罕见地表态，监管

层对市场下跌负一定的责任。这一坦率的

表态足见郭主席是个实在人，但人们不禁

要问：监管层对市场下跌应该负哪些责

任？责任人是谁？如何追究责任？如何改

进工作，弥补失责给投资者带来的损失？

“空谈误国、实干兴邦”，只有郭主席空

喊对股市有信心是不够的。中国股市改革

需要更高的顶层设计和更好的配套环境。

修补式的改革，不仅难以为继，也不可能靠

急功近利的改革就能解决问题。中国资本

市场的运动方向已经到了必须转变观念、

必须变轨转向的时刻，必须从为市场体系

自身片面的扩张服务、为所谓国际化的虚

名幻觉服务，转变到为产业升级服务、为实

体经济服务、为大众投资者服务、为人民服

务的轨道上来。

在目前的股市制度下，股指没有最低

只有更低。中国股市需要新政，需要牢固

树立和真正贯彻落实以人为本科学发展

观，股市以人为本就是以中小投资者为本，

以保护投资者为出发点和落脚点，而不是

以圏钱者为本，这就需要采取有效措施彻

底改变目前股市以融资为主、为圈钱者服

务的股市功能，改圈钱市为投资市。如果

继续权贵资本的暴富神话，中国股市将长

期低迷，还将对经济增长以及社会和谐带

来非常恶劣的负面影响。

是到了从根本上、从更高层次上解决

中国股市问题的时候了。

同济大学财经与证券市场研究所所长 石建勋

分析人士指出，城镇化将成为相当长

一段时间的经济增长源泉，其中地产、水泥

以及一些相关的民爆、机械等活跃品种可

以考虑重点关注。

首先，在中小城市拥有丰富且廉价土地

的上市公司。例如武汉地区最大的房地产开

发商福星股份。城镇化提升速度最快的中西

部省份，包括河南、湖南、安徽、陕西、重庆、广

西、内蒙等省市，目前这些地区经济相对落后

于东部地区。还有，顺发恒业等上市公司。

其次，建工机械，相关公司如宁波建

工、华菱星马、冀东装备、达刚路机、太原重

工、中泰桥梁等。

再者，建筑建材，城镇化拉动了对建材

的整体需求，重点关注水泥与管道。例如

同力水泥、秦岭水泥、冀东装备(水泥机械)、

金叶珠宝(装饰材料)、金洲管道等。

第四，电气设备，小城镇化发展可以扩大

电力设备的需求，如正泰电器、汇川技术等等。

第五，在中小城镇布局商业网络的商

业股，例如，重庆地区唯一的商业类上市企

业重庆百货，网点规模扩张迅速，受益于西

部地区城镇化。另外，合肥百货，银座股份

等区域百货龙头也将受益。

第六，汽车，汽车的使用使小城镇星罗

棋布的特点和效益得以彰显，利于对空间的

优化布局。如潍柴动力、上汽集团。 和讯

股海淘金

城镇化成投资主题 六主线布局概念股

警惕基金核心
品种的杀跌

周一两市小幅低开，尽管盘中保险和地

产表现不错，但由于银行及酿酒板块拖累，股

指一度盘中震荡下跌，截至收盘，沪指报收

于1959点，成交略有放大。就后市看，以贵

州茅台为代表的基金重仓股的调整意味着基

金核心筹码开始出现松动，短期市场面临着

新的瓶颈，第一银行股调整态势明显可能会

拖累指数，第二领涨品种如地产等短期大涨

后继续反弹难度加大。

周一盘面中有两个特点，第一是银行

股的调整，虽然说华夏银行理财产品涉嫌

欺骗是导火索，但调整其实已早在技术走

势中显现，以民生银行为例，已经连续两次

出现顶背离，加上对于银行的理财产品是

否是庞氏骗局已早有争论，一则银监会党

委发布的《关于认真学习贯彻党的十八大

精神的通知》强调银监会将进一步强化银

行业风险监管，加强重点领域风险排查，研

究地方融资平台、房地产贷款、信息科技、

理财业务、影子银行等 5大领域的风险监

管措施，无疑加大了对于影子银行会不会

从严监管的担忧。第二个特点是白酒板块

的再次调整，这次调整有所不同的是一线

核心品种贵州茅台的深幅杀跌，如果说上

周以酒鬼酒为导火索的调整还只是殃及到

二三线白酒，那么贵州茅台、五粮液等的深

跌意味着基金核心品种的多杀多格局的开

始。 国元证券

周一上证收于1959点，跌1.03%。除了

保险等权重护盘的上证指数跌幅相对小

外，深证、中小板、创业板等各大指数再创

新低，跌幅超2%。虽然管理层消息称年内

或不再发行新股，但市场依旧风声鹤唳，弱

势不堪。

对于大小非解禁的杀伤力，投资者已

经尝尽苦头。仅在 11 月份，解禁市值就超

过 1100 亿元，大小非的出逃成为股市重挫

的重要原因。12 月，市场将迎来本年度最

大的限售股解禁潮约2200亿元。但这仍可

算是小试牛刀。据统计，2013 年的解禁市

值，以上周五收盘价计算，分别为一季度

3523.01 亿元，二季度 3268.56 亿元，三季度

10091.58亿元，四季度2880.10亿元，总计解

禁市值为19763.25亿元！在目前两市日均

700亿左右的微弱量能背景下，这近2万亿

的解禁规模无疑是“天文数字”！在此背景

下，也就不难解释目前市场为什么会发生

与 经 济 基 本 面 严 重 背 离 的 极 端 下 跌

了。 广州万隆

压垮A股的“天文数字”
明年大小非解禁近两万亿

追根究底
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