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一家之言

国元视点

2000点危在旦夕，而知名财经评论人侯宁却认为机会来临

股市形成W底可能性极大

证监会副主席姚刚日前召开有关“新股

发行体制改革”的闭门会议，据一位了解此

次会议内容的业内人士透露，会上有券商建

言化解800家新股IPO这个“堰塞湖”，其方

案主要有两种：一是先全部放到新三板上去

交易，“先挂两年，一些短期做业绩、缺乏诚

信的企业将经受不住时间的考验，而一些运

作规范、持续经营的企业就会涌现出来。表

现好的再转主板融资”；另一种则是学习香

港经验，对今后所有拟上市公司实行介绍式

上市，即上市公司不融资，只是在主板挂牌

交易。这样上市公司圈不到钱，上市积极性

自然受挫，后续排队的压力自然下降。

上述方案的核心思路较为一致，即通

过新三板建立缓冲带，或是减少短期内直

接融资对A股市场的冲击。不过，有广州

证券业人士表示，先全部放到新三板上去

交易只是缓兵之计，属于改良而非改革性

的建议。而介绍式上市，由于无需鼓动市

场参与其融资，上市公司没有做高股价的

动力，这部分股票的交易价格如果过低，也

会对目前的二级市场的股价形成拖累。

不少业内人士认为，做空机制的全面

推出会令证监会面临极大的压力，监管层

不一定有勇气在短期内推出，但是将数量

巨大的新股暂时挂到新三板相对阻力较

小，因此可行性相对较大。 和讯

先全部放到新三板交易

券商建言化解800家新股IPO

有此一说

日前,知名财经评论人侯宁表示，目前

主力已经砸不出恐慌盘，市场形成W底的

可能性极大。

侯宁对于想抄底的投资者建议，“在熊

市的末期，股民抄底的时候应当注重上市

公司的本身质量。中小板虽然有泡沫，但

是易于控盘，因此当散户观察某只中小板

的股票主力实力足够强，公司质地也较好

的话，赚钱要比大盘股来得快。但是一些

大的资金，如果要赚稳健的钱的话，目前的

蓝筹股是好的介入机会。”

侯宁表示，中国股市在经济转型完成

前的期间内，整体是一个震荡的走势。但

是短期市场机会已经来临是毫无疑问的。

因为政府目前释放了巨大的流动性，A股

已成价值洼地。长期而言，什么时候房地

产的泡沫消化完毕，中国股市的大牛市就

要来临了。 白金坤

世界顶尖投资大师吉

姆·罗杰斯近期实地考察了

广州白云山中一药业。罗杰

斯表示，中药是纯天然药物，

绿色、环保、健康、安全，几千

年来中国人都靠它治病，历

史越悠久，越证明它可靠。

自己平时患病了也会选择中

药，也经常向身边的朋友推

荐中药。罗杰斯对于中国中

药浓厚的兴趣必然会传导到

资本市场，中药板块值得关

注。 庞倩影

大腕飞镖

投资大师罗杰斯看多我国中药业

中国人民银行已核准中国证券金融公

司在全国银行间债券市场发行短期融资

券。此次核定的债券最高余额的上限为30

亿元，期限为90天。证金公司已基本完成

前期准备工作，拟近日择机发行。

分析人士认为，发行短期融资券为证

金公司开辟了新的融资方式，为转融资业

务提供了新资金，也意味着银行间市场资

金入市渠道被打通，银行间市场和股票市

场互通获得重大突破。

根据证金公司和潜在投资者的初步沟

通，数十家大中型金融机构投资者对此次

证金公司短期融资券购买意愿强烈，部分

金融机构表示将继续参与认购下一期短期

融资券。 申屠青南

银行间市场和股票市场互通获得重大突破

证金公司将发短融券助力转融资

特别报道

市场进入短暂休整期
隔夜外围市场暴涨，周二国内A股因此

而跳空高开，除沪指外，其它三大股指均一度

挑战5日均线，但由于无量、无明确的领涨板

块而“无攻”而返，沪指2000点整数关囗再度

面临考验，至尾市沪指收于2008.92点，创业

板指数收于656.61点。

从盘面上观察，板块、个股的活跃度十分

有限。汇丰证实拟减持平安H股，泰国正大

或溢价接盘的消息并未能改变保险的跌势，

板块跌幅接近2%，平安下跌3.18%。酒鬼酒

副总经理称酿酒过程中都不需要添加任何塑

化剂产品来多酿酒、酿好酒，酿酒板块跌势被

暂时止住，有十几只个股飘红。农林牧渔板

块受冬春农田水利建设投资将增逾15% 消

息刺激而涨幅居前，西部牧业涨停。

消息面上，中国指数研究院19日数据显

示，在11月12日至11月18日的一周内，重

点监测的40个城市中，36个城市月周均成

交同比增长，其中哈尔滨增幅最大，为

971.67%。重点城市中，10个城市月周均成

交同比全部上涨，其中深圳涨幅最大，达到

195.99%。今年以来，房地产市场回暖，成交

量上升，房企去库存压力减少。

股指连续下挫之后，进入到短暂的休整

期。一方面是外围市场的暴涨，另一方面是

市场的快速下跌之后空方的力量也得到了一

定的宣泄，毕竟沪指的2000点位置对于整个

市场来说还是有一定重要意义，周一沪指

2000点的失而复得就是很好的证明。但短

暂的休整并不意味着弱势的格局终结，无政

策利好，无量又无热点，三无状态下的市场乐

观难言。 国元证券

十八大报告明确指出，到2020年，实现

城乡居民人均收入比2010年翻一番。作为

晴雨表的股市，难道要向下翻一番吗？这

绝对不可能。

因此，风物长宜放眼量，不必为眼前的

套牢烦恼。十六大后的2006年、2007年，十

七大后的 2009 年的行情，都是最好的例

证。2005 年跌破 1000 点的时候，当时是不

是都很悲观，有人甚至危言耸听地说跌到

400点，现在看看多么幼稚可笑啊。

我们注意到一个事实：十四大、十五

大、十六大、十七大召开前一年，甚至两年，

股市都发生了一轮波澜壮阔的牛市行情,

可是十八大就不同了，十八大前没有发生

过波澜壮阔的牛市行情，这就是主力反其

道而行之的操作手法。

既然十八大前没有发生大行情，后十

八大行情就会慢慢展开。特别是大多数人

认为要跌破1800点、1500点的情况下，主力

会采取逆向手法，让看空者踏空。因此，

2012年11月到2013年初的底部标志：大体

就是2000点区域。

当然，后十八大行情还不具备特大牛

市行情，沪指在2000点到2100点还要反复

做底，波段炒作。一切需要 2013 年两会后

新一届政府的举措，才能水落石出。

李几招

投资论坛 后十八大行情：2000点就是底
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