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在上证指数2000点区域，汇金增持、

保险巨头集体加仓、QFII争抢进入中国市

场，机构入市的热情高涨。虽然10月政策

支持行情未能如期上演，但11月的首个交

易日市场全线飘红，沪指重上2100点，令

不少投资者精神为之一振。据私募排排网

数据中心调查数据显示，46.15%私募认为

机构资金入市会给市场带来持续正能量，

30.77%私募则持反对观点，23.08%私募持

不确定态度。

近半私募认为，在目前低估值的点位

上，机构入市表明了对目前点位投资价值

的认可，机会大于风险，增量资金的介入加

上环境的稍微好转，能给市场持续注入活

力，带动市场的上涨。 管伟

近半私募认为大资金入场能托市
私募视点

上证指数：
开盘：2102.42 最高：2112.63
最低：2093.29 收盘：2105.73
涨跌：-0.27 成交：471.64亿元
上涨：381家 下跌：516家 平盘：98家

深成指数：
开盘：8581.53 最高：8626.61
最低：8534.67 收盘：8561.20
涨跌：-28.67 成交：431.67亿元
上涨：661家 下跌：780家 平盘：124家

11月7日沪深指数
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大势研判

国元视点

周三全天股指窄幅波动，板块成交方面，

有色、汽车、化纤和钢铁是仅有的飘红板块，

其中有色板块一是受宽松预期影响，二是由

于包钢稀土限产报价，地产和券商两个前期

引领反弹的品种再现僵局，券商未能延续周

二引领大盘翻盘的格局，整体跌幅居前。从

其基本面来说，近期券商股受到银行申请券

商牌照传闻的影响，据媒体称建设银行正在

申请券商牌照，一旦获批，将意味着混业经营

正式拉开序幕，一旦拥有渠道和资本的银行

从事券商业务，对于券商来说其原先在IPO、

经纪等方面的优势将不复存在。当然，从周

三券商股的调整量能看，仍然比较温和，因此

目前的调整尚不能视为对传闻的反应。

国元证券

耐心等待变盘信号出现

周三，沪指收于 2105点。周四将召

开十八大，根据以往的历史规律，一旦维

稳力量消失后，股指将出现较大跌幅，因

此不少投资者担忧，采取暂时离场观望策

略。我们认为，历史经验固然要重视，但

就当前结构性特征明显的市场来说，还更

需重视个股的深挖掘！

从近期的市场表现看，护盘力量是明

显存在的，尤其是周二更为突出。但同

时，据统计A股还有历史“规律”，即“大

会前皆维稳，数据却不饶人”。

从理论上说，未来一段时期股指难

以有系统性的大涨出现。但毕竟自6124

点以来，股指已经回调了5年，再出现以

往大会后的暴跌，可能性较小，且空间也

相对小。并且，当前由于政治经济面临

转型，个股的结构性分化已经长期存

在。就今年的下跌情况来看，大盘弱势

但板块热点不断，如金融改革、券商新

政、环保、三沙（海工装备）、页岩气等，到

近期的苹果、地热、重组摘帽等概念，轮

番表演。不仅板块间分化，板块内个股

也将分化，龙头个股明显逆市维持属于

它自己的长牛行情！

因此，我们认为，在改革转型没有

实际的大步进展前，A 股在投资型行业

的估值压制下，指数的上涨空间将非常

有限，下跌空间也同样如此，结构性行

情将继续。投资者单纯看指数炒股事

实证明不可取，这种方法自 2007 年后

就开始失效。尤其目前前十只超级大

盘股权重占指数比已超过 50%，指数的

运行已在较大程度上失真。因此，投资

者可更多冷眼地看待指数，上涨不急

躁，下跌也不惧怕，逐步提高自身个股

操作应变能力，精做个股才是未来的出

路！ 广州万隆

“逢会必跌”规律会否不再灵验?
历史经验固然要重视，但就当前结构性特征明显的市场来说，更需重个股

三季度十大明星私募重仓股
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私募公司

泽熙投资

淡水泉

鸿道投资

方得资产

新价值

博颐投资

混沌投资

重阳投资

武当资产

尚雅投资

公司数量

9家

8家

6家

6家

5家

5家

5家

5家

4家

4家

现身次数

10次

16次

9次

6次

16次

13次

12次

5次

9次

7次

上市公司

*ST美利、康芝药业、上海新梅、*ST中基、*ST大地、中科合臣、迪马股份、永辉超市、酒 鬼 酒

海大集团、海陆重工、合兴包装、平高电气、中国武夷、光迅科技、大亚科技、豪迈科技

亚夏汽车、渤海轮渡、德赛电池、海螺型材、凯利泰、欣旺达

石油济柴、哈尔斯、江苏宏宝、巨轮股份、远兴能源、浙大网新

凯美特气、阳光电源、同德化工、南国置业、广弘控股

瑞普生物、恒泰艾普、迪安诊断、吉艾科技、凯利泰

安泰科技、南方汇通、潜能恒信、上海莱士、中科三环

华润三九、上海机场、美克股份、青岛海尔、王府井

大华农、劲胜股份、宇顺电子、西王食品

劲嘉股份、森远股份、安洁科技、深天马Ａ

第三季度上市公司的报表已经公布完

毕，同时私募重仓股也浮出水面，特别是那

些明星的私募重仓股引起了投资者的高度

关注。

这里我们根据有关资料编辑10大明

星私募重仓股，尤其是泽熙投资、淡水泉、

鸿道投资等的重仓股，值得投资者好好研

究，结合其基本面和技术面以及资金面动

向可相机行事。


